2020/03

MAKROPROGNOZA Slovenska

Aktualny vyvoj slovenskej ekonomiky

Koronakriza  neobiSla ani  Slovensko, ekonomika
prechadza prudkou recesiou. Vzhladom na Sokovy
charakter oslabenia, velku previazanost slovenskej
ekonomiky na rovnako postihnuté zahranicie a bertc do
uvahy aj nedostatok Udajov za kfu€ovy druhy Stvrtrok
2020, je tato progndza len hrubym odhadom.

Uz v prvom Stvrtroku bola ekonomika citelne zasiahnuta,
ked sa vporovnani so 4Q 2019 zmenSila o 13.4%
amedzirocne 03.7%. Pokles bol v porovnani
s eurozonou (-3.0%) o nie€o vySSi. Slovensko vyrazne
viac trpelo poklesom investicii a aj poklesom exportu.

Koronavirus spotrebitel'sku inflaciu v zdsade neovplyvnil,
mierne rychlejSie rastli ceny potravin. Vyznamne sa vSak
prepadli producentské ceny, ato takmer vo vSetkych
priemyselnych odvetviach.

Priemyselnd produkcia vaprili prudko klesla a
medziroéne bola polovi¢na. Slovensko tak zazilo po
Madarsku a Rumunsku treti najvacsi prepad v celej EU.
Priemyselné objednavky boli eSte horSie, medzirocne
klesli az 0 60%. V mdji sa priemysel ozivil, aj v kluCovej
vyrobe  dopravnych  prostriedkov.  Konjunkturalne
prieskumy za jun su eSte optimistickejSie, resp. menej
pesimistickejSie. Zmena sa tyka hlavne novych
objednavok. V najbliz§ich mesiacoch budeme pozorovat
postupné zlepSovanie, €o v8ak, vzhladom na vysoku
otvorenost' slovenskej ekonomiky, bude vo velkej miere
zavisiet od naSich obchodnych partnerov, najma
Nemecka a Ceskej republiky.

Podobne po prudkych prepadoch v marci a aprili sa
v maji nadychol aj maloobchod, medziro¢ne vsak zostal
v porovnani s inymi krajinami EU na niz$ej Grovni.

V juni sme zaznamenali zlepSenie dévery vo vSetkych
hlavnych segmentoch ekonomiky. Celkovo by sa v tomto
roku mala slovenska ekonomika zmensit o priblizne
10%. V budicom roku by mala Cast straty nahradit
vysokym rastom, ale pévodnu Uroven nateraz nedozenie.
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Akt. Akt. Akt.-1 Akt.-2
1Q -3.7 21 15
1Q 1.0 2.3 1.8
1Q 1.1 4.7 4.2
1Q -4.8 8.2 10.4
1Q -6.8 -0.5 -0.1
1Q -1.5 -0.5 3.3
Maj 2.0 21 23
Maj 21 21 24
M4j -0.5 14 2.1
Maj 6.5 6.4 5.8
1Q -1.4 0.1 0.2
Apr -10.7 -0.8 19
M&  -335 -420 -196
Apr -57.7 -26.1 -7.2
Apr -148 -25 7.5
1Q 8.6 6.4 9.7
Maj 90 -143 -36
Ma  -583 -61.5 -45.6
Jan 716 59.0 551
Maj 7.4 7.9 8.4
Maj 4.9 4.8 4.8
Jun  -3910 -3136 -2420
Apr -789 671 95
Akt. Akt. Akt.-1 Akt.-2
1Q -3.1 1.0 13
Jan 0.3 0.1 0.3
Maj 7.4 7.3 7.1
Akt. Akt. Akt.-1 Akt.-2
1Q -2.0 2.0 25
Maj 31 3.3 3.6
Maj 2.4 2.2 2.1
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Prognéza

Prognéza Slovenska 2020f 2021 f
Hruby doméci produkt

Rast HDP (v stalych cenéach, %) 2.1 3.0 3.9 2.4 -9.6 6.6
HDP (v beznych cenach, mid. EUR) 81.0 84.5 89.6 94.2 87.6 94.2
Kone¢na spotreba domacnosti (realny rast, %) 3.9 4.5 4.2 2.1 -7.3 4.7
Konecna spotreba vlady (realny rast, %) 1.9 1.0 0.2 4.6 5.2 3.1
Tvorba hrubého fixného kapitalu (realny rast, %) -9.3 35 2.6 6.8 -24.8 15.4
Export tovarov a sluzieb (realny rast, %) 5.0 3.6 5.3 1.7 -17.2 55
Import tovarov a sluzieb (realny rast, %) 4.8 3.9 4.9 2.6 -19.2 7.5
Inflacia

Spotrebitel'ska inflacia CPI (koniec obdobia, %) 0.2 1.9 1.9 3.0 2.0 1.3
Spotrebitelska inflacia CPI (priemer, %) -0.5 1.3 2.5 2.7 2.5 1.6
Harmonizovana spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 0.2 2.0 1.9 3.2 2.1 1.3
Producentska inflacia (koniec obdobia, %) -1.8 2.0 4.3 1.8 -5.0 6.5
Priemerna mesacna mzda (priemer, EUR) 912 954 1013 1092 1082 1103
Priemerna mesacna mzda (reélny rast, %) 3.8 33 3.6 5.0 -2.9 0.7
Zamestnanost (priemer, tis. os6b) 2 492 2531 2 567 2584 2503 2492
Miera nezamestnanosti (priemer, %) 9.7 8.1 6.5 5.8 8.4 8.5
Zahranicie

Bilancia bezného Uétu platobnej bilancie (koniec obdobia, mid. EUR)  -2.2 -1.6 -2.4 -2.7 -1.2 -2.9
Bilancia bezného uétu platobnej bilancie (koniec obdobia, % HDP) -2.7 -1.9 -2.6 -2.9 -1.4 -3.1
Obchodna bilancia (koniec obdobia, % HDP) 15 0.7 -0.2 -0.8 1.3 0.0
Hospodarstvo eurozony

Rast HDP (v stalych cenach, %) 1.9 2.5 1.9 1.3 -8.0 5.4
Spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 0.2 15 1.8 1.2 0.4 11
Nezamestnanost (%) 10.1 9.1 8.2 7.6 9.2 9.6

Ceska ekonomika

Rast HDP (v stalych cenach, %) 2.6 5.1 3.2 2.3 -6.7 4.8
Spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 0.7 25 2.1 2.8 2.7 2.0
Nezamestnanost (%) 4.0 2.9 2.2 2.0 3.8 4.3

Poznamky: Uzavierka vstupnych udajov k 10. julu 2020.

V tabulke v &asti ,Aktudlny vyvoj, stipec ,Akt“ znamena aktualnu, poslednl zverejnent mesaénu alebo Stvrtroénd, ,Akt-1° znamena
predchadzajicu mesacnu alebo Stvrtro¢nu hodnotu a ,Akt-2* hodnotu, ktord predchadza predchadzajucej hodnote. VSetky hodnoty predstavuju
medziroénu zmenu v percentach okrem riadku ,Celkova ekonomicka dévera“, kde su uvedené absolutne hodnoty indexu a okrem riadkov ,Saldo
Statneho rozpoctu* a ,Bezny ucet platobnej bilancie, kde su uvedené kumulativne hodnoty od zadiatku roka. CPl (Consumer Price Index) =
narodna metodika merania inflacie. Harmonizovana inflacia = eurépska metodika merania inflacie. Zdrojom $tatistickych udajov je Bloomberg.
V tabulke v &asti ,Prognéza“ v &asti ,Slovensko” sti uvedené prognézované (daje tak ako ich projektuje Privatbanka. Udaje v &asti ,Eurozéna®
a ,Ceska republika“ st aktualnou projekciou analytikov oslovenych agenttrou Bloomberg.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk,
toth@privatbanka.sk, Web: www.privatbanka.sk / Trhové informécie.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohfady su stanoviskom autora v Case pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informéacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného néastroja. Sprava nie je
uréend na poskytovanie osobného investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finan¢énu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaru€it ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli
vy$8ej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafovy rezim vplyvaji na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



