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MAKROPROGNOZA Slovenska

Aktualny vyvoj slovenskej ekonomiky

Podla rychleho odhadu Statistického Uradu sa slovenska
ekonomika v 1Q 2021 medzikvartalne zmensSila o 1.8%, ale
medziro¢ne naopak vzrastla o 0.5%. A tak nebola v recesii,
rovnako ako len dal$ie 3 krajiny z 20 krajin EU, ktoré 0z
zverejnili svoje HDP za 1Q. Nemecka a ¢eska ekonomika,
dvaja najvacSi obchodni partneri Slovenska, zial
zaznamenali v 1Q kontrakciu svojich hospodarstiev.

Slovensku ekonomiku podrzal priemysel. V minulom roku na
jar prudko klesol, dno dosiahol v aprili. Ale velmi rychlo sa
produkcia obnovila a od leta je na pomerne uspokojivych
urovniach. Aktualne sa dari takmer vSetkym priemyselnym
odvetviam.

Stavebna produkcia sa po minuloroénom prepade postupne
od jesene zviecha a v marci uz bola na takmer minuloro¢nej
urovni. Postupne sa rozbieha aj vystavba bytov. Ceny
nehnutelnosti pokra€uju v prudkom raste, len za prvé tri
mesiace tohto vzrastli o4.2%. NajrychlejSie rastli ceny
rodinnych domov a hlavné vil, avSak ceny 5 — izbovych bytov
klesli. Ceny sa zvySovali vo vSetkych krajoch, najviac
v trenCianskom. V banskobystrickom len vefmi mierne.

Zo sektora dopravy uz ,plne funguje“ pozemna a potrebna
doprava a aj postova doprava, ale trzby v leteckej a vodnej
doprave su medziro€ne stale o tretinu nizSie.

V marci navstivilo ubytovacie zariadenia na Slovensku 34
tis. navstevnikov, €o bolo viac ako vo februari, ale vyrazne
menej ako vuz pandémiou zasiahnutom marci 2020
(152 tis.) aeSte menej ako vmarci 2019 (434 tis.).
Restauracie a pohostinstva mali v marci trzby na drovni 57%
marca 2020 a 44% marca 2019.

V marci medzimesacne prudko oZivol predaj osobnych
automobilov a velkoobchod, ale lepdie sa darilo 3aj
maloobchodu. Trzby sa zvysili vo vSetkych segmentoch
sluZieb.
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Slovensko Akt.  Akt. Akt.-1 Akt.-2
Realny rast HDP
Celkovy HDP 1Q 0.3 -2.1 -2.4
Domacnosti 4Q -2.4 1.0 -4.2
Verejna sprava 4Q 0.1 -0.3 -10.4
Investicie 4Q -154 -82 -15.1
Export 4Q 1.8 0.7 -26.0
Import 4Q 0.6 -6.0 -26.8
Inflacia
Inflacia CPI Apr 1.6 14 0.9
Harmonizovana inflacia Apr 1.7 15 0.9
Producentska inflacia Mar -0.4 -1.4 -0.3
Trh prace
Miera nezamestnanosti Mar 7.4 7.3 7.2
Zmena zamestnanosti 4Q -2.0 -2.2 -2.5
Realne mzdy Mar 6.2 0.3 0.3
Priemysel
Produkcia Mar 245 1.0 -3.9
Objednavky Mar  43.8 4.6 -3.4
Stavebnictvo
Produkcia Mar -3.4 243 -146
Rezidenéné ceny 1Q 155 16.0 11.8
Maloobchod
Realny predaj Mar 04 -147 -16.8
Registracia osobnych aut Apr 982 305 -233
Sentiment
Celkova dbvera Apr 103.3 84.7 79.2
Uvery domécnosti Mar 6.3 6.0 6.1
Uvery firmy Mar 7.0 4.8 5.9
Makrobilancie
Saldo statneho rozpoctu Apr -2.6 -2.0 -1.2
Bezny ucet platobnej bilancie  Mar 0.3 0.0 -0.2
Eurozéna Akt.  Akt. Akt.-1 Akt.-2
HDP 1Q -1.8 -4.9 -4.1
Inflacia HICP Apr 1.6 1.3 0.9
Miera nezamestnanosti Mar 8.1 8.2 8.2
Ceska republika Akt.  Akt. Akt.-1 Akt.-2
HDP 1Q -2.1 -4.8 -5.1
Inflacia HICP Apr 3.1 2.3 21
Miera nezamestnanosti Mar 3.2 3.2 3.2
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Prognoza

Prognoéza Slovenska 2021 f 2022 f
Hruby domaci produkt

Rast HDP (v stalych cenach, %) 3.0 3.7 2.5 -4.8 5.3 4.3
HDP (v beznych cenach, mid. EUR) 84.5 89.4 93.9 91.6 98.6 104.7
Koneéna spotreba domacnosti (realny rast, %) 4.7 4.2 2.6 -1.1 3.2 3.8
Konecna spotreba vlady (realny rast, %) 1.3 0.1 4.6 0.3 2.5 2.7
Tvorba hrubého fixného kapitalu (realny rast, %) 3.0 2.7 6.6 -12.0 6.5 7.3
Export tovarov a sluzieb (realny rast, %) 3.6 5.2 0.8 -7.5 7.6 5.9
Import tovarov a sluzieb (realny rast, %) 3.9 5.0 2.1 -8.3 7.5 5.9
Spotrebitelska inflacia CPI (koniec obdobia, %) 1.9 1.9 3.0 1.6 1.7 1.9
Spotrebitel'ska inflacia CPI (priemer, %) 1.3 2.5 2.7 1.9 1.7 1.8
Harmonizovana spotrebitelska inflacia (koniec obdobia, %) 2.0 1.9 3.2 1.6 1.8 1.9
Producentska inflacia (koniec obdobia, %) 2.0 4.3 1.8 0.4 2.7 2.5
Trh prace

Priemerna mesacna mzda (priemer, EUR) 954 1013 1092 1133 1193 1253
Priemerna mesacna mzda (realny rast, %) 3.3 3.6 5.0 1.9 3.6 3.1
Zamestnanost (priemer, tis. osob) 2531 2 567 2584 2531 2545 2563
Miera nezamestnanosti (priemer, %) 8.1 6.5 5.8 6.7 7.3 6.6
Bilancia bezného U¢tu platobnej bilancie (koniec obdobia, mid. EUR) -1.6 -2.0 -2.5 -0.3 -0.7 -1.2
Bilancia bezného Uctu platobnej bilancie (koniec obdobia, % HDP) -1.9 -2.2 -2.7 -0.4 -0.7 -1.1
Obchodna bilancia (koniec obdobia, % HDP) 0.7 -0.3 -1.0 0.6 1.0 1.1
Hospodarstvo eurozony

Rast HDP (v stalych cenach, %) 2.5 1.9 1.3 -6.6 4.3 4.4
Spotrebitelska inflacia (koniec obdobia, %) 15 1.8 1.2 0.3 1.7 1.3
Nezamestnanost (%) 9.1 8.2 7.6 7.8 8.4 7.8
Ceska ekonomika

Rast HDP (v stalych cenach, %) 5.1 3.2 2.3 -5.6 3.4 4.4
Spotrebitelska inflacia (koniec obdobia, %) 2.4 2.0 2.6 3.3 2.4 2.2
Nezamestnanost (%) 2.9 2.2 2.0 2.6 3.8 35

Poznamky: Uzavierka vstupnych udajov k 28. maju 2021.

V tabulke v ¢asti ,Aktualny vyvoj, stipec LAkt.“ znamena aktualnu, poslednu zverejnend mesaénu alebo Stvrtroénu, ,Akt-1“ znamena predchadzajicu mesaénu alebo
Stvrtro¢nu hodnotu a ,Akt-2 hodnotu, ktora predchadza predchadzajucej hodnote. VSetky hodnoty predstavuju medziroéni zmenu v percentach okrem riadku ,Celkova
ekonomicka ddvera“, kde su uvedené absolitne hodnoty indexu a okrem riadkov ,Saldo $tatneho rozpoétu* a ,Bezny ucet platobnej bilancie®, kde su uvedené
kumulativne hodnoty od zaciatku roka v mld. EUR. CPI (Consumer Price Index) = narodna metodika merania inflacie. Harmonizovana inflacia = eurépska metodika
merania inflacie. Zdrojom Statistickych udajov je Bloomberg. V tabulke v ¢asti ,Prognéza“ v €asti ,Slovensko” st uvedené prognézované Udaje tak ako ich projektuje
Privatbanka. Udaje v &asti ,Eurozéna“ a ,Ceska republika“ st aktualnou projekciou analytikov oslovenych agenttrou Bloomberg.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk, Web:
www.privatbanka.sk / Trhové informacie.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investi¢éného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota
cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena. Vykonnost cenného papiera
alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin st spravidla
kvoli vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a darfovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu
alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



