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MESIAC v skratke Oktéber 2023
Dna 7. oktdbra zautodili palestinski teroristi z hnutia Hamas Udaje k 31. 10. 2023  Aktuil M/M
(Harakat al-Mugawamah al-Islamiyyah, Hnutie islamského :
odporu) z pasma Gazy na Izrael a zanechali stovky brutilne USA (FED) 550 000 225 325
zavrazdenych a zranenych l'udi. V reakcii Izrael zattocil na Kanada (BoC} 2.008 - 0.00F8 1250 3.25
. . . . . , EMU (ECB) 4.50 0.00 2.50 4.50
pasmo Gazy. ’To Vyvol’alo reakciu na Jedng strane 1slramsk}’lch Velké Britania (BoE) 525 000 3.00 450
kraj.m na Blizkom vychode ana dmhg strane zrclp.adnych Svajdiarsko (SNB) 075 000 000 0.00
krajin na Cele s USA, ktoré do oblasti vyslali aj jadrova Cesko (CNB) 700 000 000 550
ponorku. Hoci sa bezne poloha jadrovych vojenskych Mad’arsko (MNB) 1225 -0.75 -0.75 11.35
zariadeni nezverejiluje, tentoraz urobili USA vynimku so Pol'sko (NBP) 575 -025 -1.00 4.25
zjavnym tmyslom odradit’ najmi Iran od akcie proti Izraelu. Japonsko (BoJ) -0.10 000 0.00  0.00
Nateraz konflikt zostdva lokalny. Cena ropy tesne po Australia (RBoA) 410 0.00 150  2.60
vypuknuti vojny vzréastla, ale potom svoju trajektoriu obratila Brazilia (BCdB) 1275 000 -1.00  6.25
Rusko (CBoR) 15.00 2.00 7.50 7.50

a za cely mesiac 0 vySe 10 % klesla. Ato napriek tomu, Ze
Saudska Arabia a Rusko oz?a}nzlh, ze budii minimalne do Cina (PBOC 435 000 000 000
konca tohto roka obmedzovat’ tazbu ropy. i

Sezoéna zverejnovania podnikovych vysledkov dopadla dobre Kanada 406 004 081 157
v USA. Tamojs$im firmam vzrastli trzby o 2 % a zisky 0 3 %, Nemecko 281 -003 066 242
pri¢om sa oCakaval rast trzieb o 1 % a pokles ziskov 0 5 %. Francuzsko 343 003 075 268
Americkd ekonomika je odolnejSia, nez sa zdalo, napokon Taliansko 473 -006 043 130
v 3. Stvrtroku rastla medziroéne o 2,9 %, &o je viac ako 10-, Spa,mf’lSk,O, . 388 -005 066 234
20- ¢i 30-rocny priemer. O recesii nemoze byt ani reci. ;/Iel 3 B iy R OO
ovensko 404 -003 051 3.08
. L . o Cesko 471 -014 -121 256
Eurdpskym firmam v indexe Stoxx 600 sa darilo menej. Trzby Madarsko 748 008 -260 13.82
Klesli 0 7 %, ¢akal sa pokles o 5 %. Zisky klesli az 0 13 %, Pol'sko 566 -025 -2.70 2.45
pricom oc¢akavania boli -7 %. Eurdpske firmy zaostavaju za Japonsko 095 018 070 0.82
americkymi a ekonomika eurozény v 3. Stvrtroku 2023 Austrélia 493 044 117 230
vzrastla medziro¢ne len o opatrnych 0,1 %, britska ekonomika Brazilia 11.87 021 -001  1.66
00,6 %. Rusko 1250 0.56 3.66 3.82
Ivndia 7.35 0.14 -0.09 -0.50
Japonsky index Nikkei 225 zaznamenal rast trZieb o 2 %, Go Cina 2V AV BB
bOIO_O percentu%lny bod lep§'ie, nez sa éakalo.' Zisk}i vsak USA Inv. Grade 5Y 30 6 11 11
Klesli o 28 %, ¢o bolo oproti odhadom analytikov az 0 15 USA High Yield 5Y 517 37 3 142
percentualnych  bodov  horSie.  Ekonomika  krajiny EUR Inv. Grade 5Y 86 7 25 12
vychadzajticeho sinka vzrastla v tretom $tvrtroku o 1,6 %. EUR High Yield 5Y 454 27 -91 156
Zaujimava bola Cina. Tu trzby firiem v indexe Shanghai USA (S&P 500) 4194 -220 831 54.65
Composite za 3. Stvrtrok 2023 medziro¢ne klesli o 6 %, USA (Nasdaq) 12851 -2.78 16.96 75.90
pricom trh predpovedal stagnaciu trzieb. Zisky klesli 0 1 %, Kangda (SEEAISR) ey 802 280 Zasy
pri¢om sa Cakal rast 0 9 %. A pritom ¢inska ekonomika rastla Eurbpa (Stoxx 600) 434~ -368 521 1992
Nemecko (DAX) 14810 -3.75 11.74 29.38
04,9 %. Francizsko (CAC 40) 6886 -350 9.88 35.19
Taliansko (FTSEMIB) 27 742 -1.78 22.47 45.63
Napriek rozdielnym rastom trzieb a ziskov, rozdielnym Spanielsko (IBEX) 9017 -436 1333 1.39
prekvapeniam a rozdielnym hospodarskym rastom sa vSetkym V. Britania (FTSE100) 7322 -3.76 320 2.72
Styrom akciovym indexom darilo Vv oktobri podobne - Svajéiarsko (SMI) 10391 -522 -4.03 15.17
americky S&P 500 klesol o0 2,2 %, eurdpsky Stoxx 600 0 3,7 Japonsko (Nikkei 225) 30859 -3.14  11.86 40.78
%, japonsky Nikkei 225 o 3,1 % a ¢insky Shanghai 0 3 %. Austrilia (S&P/ASX) ~ 6781 -3.80 -121 1630
Cina (Shanghai) 3019 -295 433 1598
Cinsky developer Country Garden (majetok 250 mld. USD) '?e(:ir\}\?:no?'lg A(‘Il-glgSeng) ig ééi gié ;ggé 231 ;j
zbankrotoval. Kérea (Kospi) 2278 -759 -068 12.23
Brazilia (BOVESPA) 113144 -2.94 -2.49 29.42
Pol'sk4 narodna banka zniZila 5. oktobra urokové sadzby zo Mexiko (BOLSA) 49062 -3.56 -1.72 11.65
6,00 % na 5,75 %. Mad’arsko znizovalo sadzby 25. oktobra India (Sensex) 63875 -297 515 85.46
713,00 % na 12,25 %. Ceska narodna banka sadzby zatial Juzné Afrika (Top 40) 63874 -3.95 640 3843
ponechala na 7,00 %. Dalsia susedna krajina Raktisko ma tak EUS{:O ((PAX?EX) 2 ggé i;? gzg gggi
4 0 1i €SKO . o .
318(,)008(}/(:.‘/ensk0 hlavni sadzbu na 4,50 % a Ukrajina na Madarsko (BUX) S

Pol'sko (WIG20) 2150 1222 39.93 -0.10
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6.00 6.00 Udaje k 31. 10. 2023 M/M  YIY  5Y
FED ‘ ECB Akcie — Sektor % % %
5.00 4.00 1 Energie 260 -392 -225 19.48
4.00 2.00 Material 303 -2.73 5.10 31.01
Priemysel 324 -3.74 799 37.68
3.00 ' 0.00 ' Bezné spotreba 336 -454 865 45.71
122 523 1123 122 523 1123 Z4kladné spotreba 262 -154 -3.02 17.02
6.00 3.50 Zdravotnictvo 324 -4.07  -4.47 37.09
usa 1oy 3.00 |CER10Y Finanénictvo 132 -319 130 17.01
>0 250 Inform. technolégie ~ 498  -0.76 2500 116.88
4.00 - 2'00 | Telekomunikacie 91 -2.02 2561 3597
’ Utilit 144 0.80 -5.39 11.56
300 ' 120 '
11-22 5-23 11-23 11-22 5-23 11-23 RICI All 3806 -1.89 087 56.11
600 550 RICI Energy 493 -469 -8.23 20.80
g5p JYSHYSY s00 LEQHY RICI Precious Metals 2293 458 1577 50.58
500 - 450 - RICI Industrial 1551 -360 656 34.09
450 400 - RICI Agriculture 1304 -0.03 284 69.14
400 320 o I 83751 22%% Zé8725 1956832
' ' ' ' ' Zemny plyn . : -43. .
11-22 5-23 11-23 11-22 5-23 11-23 Zlato 1984 732 21.45 63.31
5000 500 Striebro 22.8 3.00 19.21 60.33
ssep Lo 475 21X 690 Med 8111 -193 887 3536
450 - Hlinik 2252 -4.07 1.33 15.25
4000 m 25 ﬂ ! W Penica 556 272 -36.95 11.14
Kukurica 479 0.42 -30.77 31.80
3500 T 400 T
1122 523 11-23 122 523 11-23 Men % %0 %0
Amer. dolar (USD) 1.058 0.02 7.01 -6.52
100 Rooa Brent 2200 Ziato }§ritské libra (GBP) 0.870 0.42 0.95 -1.79
S 5000 Svaje. frank (CHF) ~ 0.963 -050 -2.73 -1561
Kanad. dolar (CAD)  1.467 219 898 -1.42
80 - 1800 Japonsky jen (JPY) 1604 156  9.14 2556
. . 1600 | . Austr. dolar (AUD) 1669 156 804 435
11-22 523 11-23 11-22 523 11-23 Ceskd koruna (CZK) 2457 059 036 -5.24
Mad. forint (HUF) 3826 -179 -652 17.82
115 : Pol'sky zloty (PLN) ~ 4.453 -3.72 -561 2.54
Lo 1P 205 (SZX/ER Tureckd lira (TRY) ~ 29.954 329 6253 373.97
240 - Brazilsky real (BRL) 5.327 0.12 4.09 26.44
1.05 1 235 Rusky rubel’ (RUB) 98.80 -4.32 6142 3257
100 1 , 23.0 , Indicka rupia (INR) ~ 88.83 076 787 582
11-22 5-23 11-23 11-22 5-23 11-23 Cinsky jijan (CNY) 7.742 1.05 7.18 -2.12
% 1M 1Y _5Y % 1M 1Y 5Y
Hlavné urokové sadzby Vynosy 10 ro¢nych dlhopisov Akciové indexy
Svet 769 028 241 324 4.71 0.11 0.29 0.86 774 279 7.56 36.40
Vyspelé krajiny 443 0.00 2.06 3.36 3.94 0.18 0.78 1.93 2188 -2.69 7.67 41.05
EEMEA 1698 143 7.85 6.21 734 -0.15 -1.37 284 474  -3.16 -3.29 -4.63
Latinska Amerika 2583 162 6.51 1241 1099 0.22 -0.16 1.89 86294 -3.44 -838 -1.88
EM Azia 532 0.02 052 0.62 4.45 0.04 -0.04 -0.52 859 -3.75 10.95 9.45

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5-ro¢. investiénych a highyieldovych dlhopisov k 5Y statnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD/barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD/mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD/tr6jska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME,
USD/tona. Cena p$enice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd/busel. Pri ur. sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov si zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozlisenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12 vyspelych, 15 v str.
a vych. Eurdpe, Afrike a BI. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Amerike a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10-roéné dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Véhou je odhad HDP za rok 2022 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdbra 2022.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88 % a pri dlhopisoch priblizne 80 %. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci s informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarugit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akiakol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo in¢ho finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budiicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a daniovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



