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MESIAC v skratke

Guvernér americkej centralnej banky Jerome Powell sa
7. februara na pdde Economic Club of Washington, D.C.
vyjadril, Ze proces znizovania inflacie v USA sa uz zacal
a zacal sa v sektore produkcie tovarov, ktory tvori Stvrtinu
americkej ekonomiky. Podl'a neho to v8ak bude este dlha cesta
a sme este len na jej zaciatku.

Povedal aj, ze ©bude reagovat na prichadzajuce
makroekonomické udaje, aked budi zpohladu inflacie
horSie, nebude vahat' ani dalej zvySovat sadzby — cesta
Kk niz$ej inflacii bude podl'a neho hrbolatd. Zaroven vSak
o¢akava, ze banka najneskor v roku 2024 dosiahne svoj 2
percentny inflaény ciel. Finan¢ny trh sa Jerome-a Powella
zl'akol a poslal akcie v USA vo februari na nizSie urovne
a vynosy dlhopisov vyssie.

V Eurépe boli investori optimistickejsi. Akcie tu rastli
adokonca na rozdiel od USA prirazky k vynosom
podnikovych dlhopisov Kklesali.

FED zvysil na zaciatku mesiaca urokové sadzby o 0.25
percentudlneho bodu, na predchadzajicom decembrovom
zasadnuti to bolo 0.50 pb. Aktualna hlavna sadzba FED Funds
je 4.75 %, naposledy bola na takejto trovni v roku 2007.

ECB zvysila sadzby 0 0.50 percentualneho bodu, rovnako ako
na decembrovom zasadnuti. Teraz je hlavna refinan¢na sadzba
3.00 %, najvyssia od roku 2008.

Vo februari zvySovali sadzby mnohé krajiny — v Eurdpe
okrem eurozony aj Velké Britania, Svédsko, Dansko, v Azii
India, Filipiny ¢i HongKong, v Amerike okrem USA
Argentina a Peru a napokon aj Australia. Ceska narodna banka
ponechala sadzby nezmenené.

Sezona zverejiiovania podnikovych vysledkov dopadla dobre.
Zisky v americkom S&P 500 sice medziro¢ne klesli 0 2.9 %,
ale bolo to 0 1.4 percentualneho bodu lepsie ako ¢akal trh.
V eurdpskom Stoxx 600 zisky rastli 0 8.9 %, ¢o bolo o0 11.6
percentualneho bodu ako sa ¢akalo.

Po uspechu poslednej generacie chatbotu (t.j. softvéru, ktory
dokaze spravne, logicky a vyCerpavajico komunikovat
s ¢lovekom ako keby bol aj on ¢lovekom a navyse sa dokaze
aj sam ucit, zdokonalovat' sa) od OpenAl v partnerstve
s Microsoftom, chcel aj Alphabet ukazat, ze patri k svetovej
Spi¢ke v tejto oblasti, ale prezentacia produktu nedopadla
dobre. Chatbot Bard nevedel dobre zodpovedat’ jednu otazku,
akcie Alphabetu prudko spadli.

Britskd centralna banka bude vydavat digitalnu libru.
Konecnym cielom je odstranenie fyzickych penazi - kazdy
obc¢an by mal len digitalnu penazenku (aplikaciu v smartfone),
ktorou by prijimal auhradzal vSetky platby. Systém je
podobny kryptomenam, ale je pod kontrolou centralnej banky
a kurz digitalnej meny je voci klasickym peniazom fixny 1:1.

Aktual
USA (FED) 4.75
Kanada (BoC) 4.50
EMU (ECB) 3.00
Vel'ka Britania (BoE) 4.00
Svajéiarsko (SNB) -0.75
Cesko (CNB) 7.00
Mad’arsko (MNB) 13.00
Pol'sko (NBP) 6.75
Japonsko (BoJ) -0.10
Australia (RBoA) 3.35
Brazilia (BCdB) 13.75
Rusko (CBoR) 7.50
India (RBol) 6.50
Cina (PBoC) 4.35
Dlhopisy 10Y %
USA 3.92
Kanada 3.33
Nemecko 2.65
Franctzsko 3.12
Taliansko 4.48
Spanielsko 3.60
Vel’ka Britania 3.83
Slovensko 3.64
Cesko 5.01
Mad’arsko 8.55
Pol'sko 6.55
Japonsko 0.51
Australia 3.85
Brazilia 13.45
Rusko 15.99
India 7.43
Cina 2.91
USA Inv. Grade 5Y 76
USA High Yield 5Y 463
EUR Inv. Grade 5Y 79

EUR High Yield 5Y 410
Akcie — nar. index

USA (S&P 500) 3970
USA (Nasdaq) 11 456
Kanada (S&P/TSX) 20221
Eurdpa (Stoxx 600) 461

Nemecko (DAX) 15 365
Francuzsko (CAC 40) 7 268

Taliansko (FTSEMIB) 27 478
Spanielsko (IBEX) 9 395
V. Britania (FTSE100) 7 876

Svajéiarsko (SMI) 11 098
Japonsko (Nikkei 225) 27 446
Australia (S&P/ASX) 7 258

Cina (Shanghai) 3280

HongKong (HangSeng) 19 786
Taiwan (TAIEX) 15 504
Korea (Kospi) 2413

Brazilia (BOVESPA) 104 932
Mexiko (BOLSA) 52 758
India (Sensex) 58 962

Juzna Afrika (Top 40) 71694

Rusko (MOEX) 2 253
Cesko (PX) 1414
Mad’arsko (BUX) 44780
Pol'sko (WIG20) 1848
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0.25 4.50 3.25
0.00 4.25 3.25
0.50 3.00 3.00
0.50 3.50 3.50
0.00 0.00 0.00
0.00 2.50 6.25
0.00 9.60 12.10
0.00 4.00 5.25
0.00 0.00 0.00
0.25 3.25 1.85
0.00 3.00 7.00
0.00 -12.50 0.00
0.25 2.50 0.50
0.00 0.00 0.00

PP PP PP
0.41 2.10 1.06
0.41 1.52 1.09
0.37 2.52 2.00
0.37 251 2.20
0.32 2.77 2.50
0.32 2.49 2.06
0.49 2.42 2.33
0.38 2.96 2.82
0.36 1.78 3.08
0.60 3.31 5.97
0.52 2.45 3.19
0.01 0.31 0.45
0.30 1.71 1.04
0.33 1.89 3.84
0.00 0.00 8.97
0.08 0.66 -0.29
0.01 0.12 -0.92

5 9 20

34 98 129

-2 7 26
-12 57 145

) ) )
-2.61 -9.23 46.29
-1.11 -16.70 57.51
-2.63 -4.28 30.94
1.74 1.77 21.46
1.57 6.25 23.56
2.62 9.15 36.60
3.30 8.11 21.54
3.99 10.80 -4.53
1.35 5.60 8.91
-1.66 -7.41 2461
0.43 3.46 24.37
-2.92 2.97 20.65
0.74 -5.28 0.62
-9.41 -12.89 -35.85
156 -12.17 43.35
-0.50 -10.61 -0.60
-7.49 -7.26 2294
-3.31 -1.20 11.21
-0.99 4.83 72.48
-2.37 2.97 39.53
1.24 -8.80 -1.90
6.32 4.45 26.17
-1.23 2.40 17.50
-2.86 -7.60 -21.84
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6.00 6.00 Udaje k 28.2.2023  Aktuadl M/M  Y/Y  5Y
FED e ECB Akcie — Sektor % % %
4.00 4.00 Energie 254  -4.27 18.47 21.80
= Priemysel 326 025 215 28.10
0.00 ' 0.00 ' Bezna spotreba 325 -1.30 -13.28 37.34
22 92 323 22 92 323 Zékladna spotreba 274  -145 246 2491
6.00 4.00 Zdravotnictvo 330 -3.49 -1.46 48.15
USA 10Y GER 10Y Finan¢nictvo 144 -0.92 -1.22 13.68
4.00 Ww 2.00 1 Informacéné 424 0.25 -12.43 86.35
200 0.00 , Telekomunikécie 77 -360 -2252 1230
Utilit 153  -3.99 -541 27.43
0.00 ' 2.00
822 922 323 822 92 323 RICI All 3677 -407 -1.88 49.92
800 800 RICI Energy 461 -210 354 30.78
US HY 5Y EU HY 5Y RICI Precious Metals 2155 -8.12 -8.96 26.18
600 600 RICI Industrial 1675 -7.99 -1599 24.10
400 400 RICI Agriculture 1278 -348 -321 50.29
Ropa 839 -0.71 -16.93 27.53
200 - ' 200 - ' Zemny plyn 2.7 235 -37.60 3.00
822 92 323 822 92 323 Zlato 1827 526 -430 38.58
5000 600 Striebro 209 -11.88 -14.47 27.39
S&P 500 Stoxx 600 Med 8961 -2.84 -9.33 29.29

' '

3 2 323 822 922 32 Amer. dolar (USD) ~ 1.058 -264 -573 -13.27
2200 Britska libra (GBP) ~ 0.880 -021 523  -0.72
Zlato Svajé. frank (CHF) ~ 0.997 014 -3.12 -13.48

2000 Kanad. dolar (CAD)  1.443 -0.16 149 -7.76

1800 Japonsky jen JPY) 1440 1.89 1161 10.69

Austr. dolar (AUD) 1572 209 175  0.05
; 1600 - ; Ceska koruna (CZK) 2350 -1.17 -6.64 -7.53
22 323 822 922 32 Mad. forint (HUF) 3784 -325 190 2057
Pol'sky zloty (PLN) ~ 4.705 -0.09 0.09 12.66

1.20 26.0

USD/EUR FZF I EUR Turecka lira (TRY) 19.969 -2.30 28.17 331.02
1.10 25.0 M Brazilsky real (BRL) 5539 0.38 -457 39.83
1.00 24.0 Rusky rubel’ (RUB) 79.38 420 -3295 15.52

‘1 Indicka rupia INR) ~ 87.67 -1.19  4.08 10.06

150
Ropa Brent
125
100
75 +

3-

4500 500 Hlinik 2373 -1025 -29.55 11.30
4000 | 100 W7 Picnica 692 -0.16 -2548 42.72
Kukurica 630 -7.39  -9.75  68.00
3500 300 T
22 9-
22 9-

0.90 ' 23.0 ' ' Cinsky juan (CNY) 7.346  0.02 3.82 -4.87
3-22 9-22 3-23 3-22 9-22 3-23
Hlavné arokové sadzby Vynosy 10 ro¢nych dlhopisov Akciové indexy
Svet 593 0.19 230 245 450 024 132 0.79 758 -2.04 -7.22 28.69
Vyspelé krajiny 349 031 336 277 330 035 203 144 2127 -1.69 -6.45 3427
EEMEA 9.22 -0.08 -2.00 1.82 759 058 219 3.18 482 -2.76 -19.60 -12.92
Latinska Amerika 19.81 0.57 8.65 10.87 1162 050 1.93 3.37 88315 -5.36 -10.17 -2.55
EM Azia 514 0.06 122 0.75 454 007 044 -040 892 495 -12.07 -542

Poznamky: Korporatne prirazZky = prirazky 5 ro¢. investiénych a highyieldovych dlhopisov k 5Y $tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD / trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M Kkontrakt,
LME, USD / tona. Cena pSenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd / busel. Pri ur.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura voéi mene. Pri suhrne: Pri hl. ar. sadzbach a vynosoch dlhopisov st zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozlisenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12 vyspelych, 15 v str.
a vych. Eurdpe, Afrike a BI. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10 roéné dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2022 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktobra 2022.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokéalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci su informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zaru€it’ ich spravnost’. Pravo menit’ akikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
in¢ho finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaruena. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo in¢ho
finan¢ného nastroja.



