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MESIAC v skratke April 2023
Na finan¢nom trhu v aprili dominovali hospodarske vysledky Udaje k 28.4.2023 Aktual
firiem za prvy $tvrtrok 2023. V americkom indexe S&P 500
zverejnili zatial’ dve tretiny firiem a ,,vyzera to dobre*. Zisky USA (FED) 500 000 450 325
boli sice medziro¢ne 0 tri percenta nizsie, ale analytici ¢akali Eﬂﬁd&%‘:’é’)c ) ggg 888 ggg ggg
pokles az 11 %. Navyse, ocakavania prekonali vSetky sektory. Velka Britania (BoE)  4.25 000 350 375
. . Svajgiarsko (SNB) -0.75 0.00 0.00 0.00
V eurdpskom akciovom indexe Stoxx 600 pozname vysledky Cesko (CNB) 700 000 200 625
60 % firiem zo 443, ktoré zverejiiuju Stvrtrocne atam to Mad’arsko (MNB) 13.00 000 7.60 12.10
,»Vyzera este lepsie®. Pozitivne prekvapili hlavne banky. Pol'sko (NBP) 6.75 0.00 225 525
Japonsko (BoJ) -0.10 000 0.00 0.00
Firméam sa stéle dari, ked’ napriek prudkému rastu trokovych Australia (RBoA) 360 000 350 210
sadzieb a kvantitativnemu utahovaniu zo strany centralnych Brazilia (BCdB) 1375 000 200 725
Rusko (CBoR) 7.50 0.00 -950 0.25

bank zatial’ o recesii hovorit’ nemozno, dopyt je stale silny. Na
rozdiel od minulosti uz nie st pritomné problémy
v dodavatel'sko — odberatel'skych retazcoch a stabilizovali sa
aj ceny vstupov, predovsetkym energii.

Na druhej strane ale to najhorsie je este pred nami. Uginky Nemecko 231 002 138 175
vysokych turokovych sadzieb sa prejavuju s urcitym Franciizsko 289 009 143 210
oneskorenim a navyse budu vyssie dlhsi ¢as, lebo aj v USA a j Taliansko 418 008 140 239
v Eurdpe sice inflacia klesa, ale v podstate len kvoli poklesu Spa,mf’ISk,O, ) 336 006 139 208
cien energii. Vnuatorna, jadrova inflicia, je stile silna ;/Ielka Britania Sz WE L A8
L. o o , , , ovensko 359 0.03 18 277
a faktory, ktoré ju sposobuju, st stale pritomné. Hovorime Cesko 463 -004 033 288
najmé o silnom trhu prace, kde pri nizkej nezamestnanosti Madarsko 778 -066 092 5.6
hrozi nadmerny rast miezd. Pol'sko 590 -0.16 -047 2.82
Japonsko 0.39 0.04 0.16 0.34
Celkovo sa ekonomikam celkom dari a napriklad Franctizsko Australia 334 004 021 057
a Taliansko svoj hospodarky rast v prvom kvartali dokonca Brazilia 1234 -047 006 251
zrychlili. Americky HDP najprv sklamal, ale potom vysvitlo, Rusko 1599 000 0.00 872
7e horSie Cislo priniesol pokles zasob, ¢o v kone¢nom Ivn,dla 711017 003 -0.63
dosledku poukazuje na dobry stav ekonomiky. Sl 2 Uy dily  SUel
.. . ] ) . ) USA Inv. Grade 5Y 76 0 -8 15
Vyznamné rizika vyplavaji aj z mimoriadne komplikovanej USA High Yield 5Y 466 2 4 127
geopolitickej situacie, ked sa Rusko aCina nevzdavaju EUR Inv. Grade 5Y 84 -2 -7 30
svojich imperialistickych ambicii. Formuje sa blok krajin, EUR High Yield 5Y 444 -3 14 172
Ktoré uprednostiiuji politické ciele pred ekonomickymi, ¢o
mé potencial priniest’ ekonomické problémy a spomalenie. USA (S&P 500) 4169 146 091 5745
USA (Nasdag) 12227 004 -088 73.03
Svet sa v aprili nadalej zoznamoval s umelou inteligenciou. LGIRRR (APTEY) 20GRY 2067 sl S22
Tak napriklad najznamej$i chatbot GPT vedel z komentarov Eurbpa (Stoxx 600) ST A e
.. . N - Nemecko (DAX) 15922 1.88 1294 26.25
americkej centralnej banky ur€it’, ¢i st holubicie (v prospech Francizsko (CAC 40) 7492 231 1466 3570
miernejSej menovej politiky) alebo jastrabie (v prospech Taliansko (FTSEMIB) 27077 -0.13 11.65 1292
prisnejSej menovej politiky). Chatbot tak dokéazal deSifrovat’ Spanielsko (IBEX) 9241 009 7.65 -7.41
obchodny signal, ¢o by sa dalo vyuzit' pri reSer§i mnozstva V. Britania (FTSE100) 7871 313 432 481
¢lankov a komentarov. Svajc¢iarsko (SMI) 11437 298 -570 28.71
Japonsko (Nikkei 225) 28856 291  7.48 28.43
V USA zbankrotovala obrovska banka First Republic Bank éiunsf?éi;‘afi‘;/)’*sx) ;ggg i-gi 'gl-gg 272-8127
s majetkom 233 mid. USD. Vacsinu jej pohladévok HongKong (HangSeng) 19895 248  -5.67 -3542
a zavazkov prevzala najvacsia americka banka J.P. Morgan za Taiwan (TAIEX) 15579 -182 -611 4618
10 mld. USD v ¢istom. Americky Fond ochrany vkladov to Korea (Kospi) 2502 100 -7.18 -055
bude stat’ 13 mld. USD, vkladatelia FRB neprisli o svoje Brazilia (BOVESPA) 104432 250 -3.19 2127
peniaze. Mexiko (BOLSA) 55121 226 720 13.99
India (Sensex) 61112 3.60 7.10 7381
Nemecko zatvorilo tri posledné jadrové reaktory, stalo sa tak Juzna Afrika (Top40) 72583 296 1085 41.21
po Taliansku (1987), Kazachstane (1998) a Litve (2009) stvr- EUS{:O ((PAX?EX) i g?g I-gs ;;g %g-ié
. . I . - . esko . . _
tou krajinou sveta, ktora ukoncila program jadrovej energie. Madarsko (BUX) MEm 5o eud o

Pol'sko (WIG20) 1923 9.36 3.50 -16.09
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6.00 6.00 Udaje k 28.4.2023  Aktual M/M  Y/Y  5Y
FED ECB Akcie — Sektor % % %
4.00 - 4.00 Energie 256 353 10.87 10.79
200 f—rr— 200 e il Material 321  -091 511 27.61
T Priemysel 330 036 7.40 3336
0.00 - 0.00 - Bezna spotreba 334 -007 -245 40.80
-2 22 5B 22 1122 523 Z4kladn4 spotreba 294 342 143 36.26
5.00 3.00 Zdravotnictvo 348 312 245 57.68
USA 10Y GER 10Y Finanénictvo 135 249 -041 963
4.00 1 2.00 1 Inform. technolégie 464 -0.19 482 111.28
3.00 1.00 Telekomunikacie 86 2.94 -1.45 2444
Utilit 163 236 -2.23  27.16
200 - ' 000 - '
22 A2 53 22 Az 523 RICI Al 3619 -0.83 -14.66 4193
700 750 RICI Energy 436 -001 -21.16 10.69
<00 US HY'5Y <00 EUHYS RICI Precious Metals 2444 346  6.98  45.70
RICI Industrial 1639 -261 -17.21 22.86
500 450 RICI Agriculture 1258 -2.37 -14.84 48.91
ik e [ P e am o
emny plyn . . -66. -12.
5-22 11-22 5-23 5-22 11-22 5-23 Zlato 1990 1.05 4.91 51.29
4500 500 Striebro 251 396 1000 5341
a2s0 P40 P o Med 8596 -4.42 -12.02 2627
4000 Hlinik 2356 -2.36 -22.82 4.48
3750 - 400 - PSenica 620 -10.47 -40.62 20.93
Kukurica 636  -3.71 -22.27 62.04
3500 T 350 T
522 11-22 523 522 11-22 523 Men % % %
Amer. dolar (USD) ~ 1.102 166 450 -8.77
150 e — 2200 —— Britsk4 libra (GBP) ~ 0.877 -026 453  -0.09
120 Lo 2000 4 Svaje. frank (CHF) ~ 0.985 -0.68 -3.97 -17.66
Kanad. dolar (CAD) ~ 1.493 190 1027 -3.73
90 m 1800 Japonsky jen (JPY)  150.1 415 958 13.65
o . 1600 : Austr. dolar (AUD) 1666 272 1159  3.86
522 11-22 523 522 11-22 523 Ceskd koruna (CZK) 2353 023  -4.48 -8.07
Mad'. forint (HUF) 3731 -1.82 -133 18.99
120 260 Pol'sky zloty (PLN)  4.585 -2.02 -2.12 820
Lo |EPIER sso PR Tureckd lira (TRY) ~ 21460 353 37.06 337.34
Brazilsky real (BRL) 5.495  0.08 479  29.82
1.00 m 24.0 1 Rusky rubel (RUB)  88.11 471 16.78 15.82
0.90 , 530 , Indickd rupia INR) ~ 89.91 049 1120 11.63
5-22 11-22 523 5-22 11-22 5-23 Cinsky juan (CNY) 7.621 2.15 9.46 -0.34

% 1M 1Y 5Y

Akciové indexy

% 1M 1Y 5Y

Hlavné urokové sadzby

% 1M 1Y 5Y

Vynosy 10 ro¢nych dlhopisov

Svet 6.25 0.13 246 270 417 -005 036 0.52 784 119 049 3423
Vyspelé krajiny 3.79 0.00 350 296 293 0.01 079 1.09 2206 144 142 4043
EEMEA 954 028 -1.20 228 722 -006 031 296 496 400 -10.81 -7.88
Latinskd Amerika 21.30 1.15 8.82 11.89 10.71 -0.23 0.07 241 87175 090 -6.35 -5.40
EM Azia 527 003 122 0.89 434 -0.09 -0.04 -0.48 900 -1.87 -589 -3.54

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5 ro¢. investi¢nych a highyieldovych dlhopisov k 5Y $tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD / trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt,
LME, USD / tona. Cena pSenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd / busel. Pri Gir.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posilfiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov st zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozlisenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12 vyspelych, 15 v str.
a vych. Eurdpe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide o 10 ro&né dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2022 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktobra 2022.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investiéného poradenstva a
neberie do Gvahy $pecifické investiéné ciele, finanént situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tto spravu prijat. Hoci st informécie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucena. Vykonnost’ cenného papiera alebo in¢ho finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



