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TYZDEN v skratke 13. - 19. nov. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Klacovym parametrom predchadzajiceho tyzdia bola Fixed income /
americka spotrebitel'ska inflacia zverejnend v utorok. Hlavne} sadzba FED 550 0.00 000 150
Celkova inflacia klesla zo septembrovych 3,7 % na Hlavn4 sadzba ECB 450 000 025 2.0
. , - 1 . . , Hlavna sadzba CNB 7.00 000 000 0.00
oktobrovych 3,2.%, ¢o dalo trhom nédej, Ze viac zvysovani USA 10Y dihopis 444 022 020 061
prokOV}'Ich sadgleb v USA .ui nebude treba. Spomallla 3 Nemecko 10Y dlhopis 259 -0.13 003  0.57
jadrova inflacia (bez cien potravin a energii) aaj Taliansko 10Y dlhopis ~ 4.36 -0.22  0.12  0.46
producentska inflacia. Slovensko 10Y dlhopis ~ 3.77 018 -0.01  0.43
Cesko 10Y dlhopis 438 -0.19 -0.07 -0.69
V reakcii klesli vynosy dlhopisov v USA aaj v Europe, USA IG 5Y prirazka 64 -4 -1 -17
tamojsie akciové indexy narastli a euro voéi dolaru posilnilo. USA HY 5Y prirazka 416 20 -23 -65
EUR IG 5Y prirdzka 70 -7 -3 -25

HDP EU stagnuje, v3. $tvrtroku sa medzikvartalne
nemenilo a medziro¢ne narastlo o0 0,1 %. Z 27 krajin Unie sa

EUR HY 5Y prirazka
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‘ -ne n 0 USA (S&P 500) 4514 224 246 13.84

10 nachéadza v recesii vratane Ceska, Mad’arska a Nemecka. Eurépa (Stoxx 600) 456 282 098 5.19
Slovensko patrilo medzi nadpriemerne rastuce krajiny, Nemecko (DAX) 15919 449 184 1031
medzikvartalne o 0,2 % a medziro¢ne o 1,1 %. Franctzsko (CAC 40) 7234 268 006 8.87
Taliansko (FTSE MIB) 29498 3.49 457 19.55

Aj priemyselnda produkcia v eurozéne je negativna, UK (FTSE 100) 7504 195 226 161
Vv septembri medziroéne klesala v takmer vSetkych krajinach ?pon(sskl? (N}ilk'f;i 225) 3330558:’ 8 éi %23% 2?32

4 . 0, ma angnai . -U. -1.
vrétane Slovenska (-1,7 9). Rozvojové Krajiny 977 297 056 355
Eéte dolezitejsie Gislo zBuropy bola inflacia Kym (oo 0 S8 00 B0
\% Septembri bola v eurozéne medziro¢ne na 4,3 %, v oktobri Pol'sko (WIG 20 2228 407 1139 3052
klesla na 2,9 %. Ide o0 najnizsie Cislo od augusta 2021.

V Belgicku a Holandsku dokonca ceny uz klesaju. Na Ropa Brent 80.6 -1.01 -458 -8.00
Slovensku bola na 7,5 %, najviac z eurozény. Z EU je Plyn 450 -349 3043 -59.09
najvyssia inflacia v Madarsku (9,6 %) a v Cesku (9,5 %). Elektrina 1132 -0.48 -16.03 -64.05
Zlato 1981 2.09 3.44 13.15

Sam Altman opustil na navrh predstavenstva poziciu CEO sl (el SHS0RN0.56 L 0a N2 40
M . . Energie (index) 459 -136 -3.35 -11.13
spolo¢nosti OpenAl (stoji za chatbotom GPT). Drahé kovy (index) 2304 497 -017 772
Priemys. kovy (index) 1580 1.41 1.29 -2.50

P6dohosp. (index 1318 095 -226 2.64

Stane sa Meny — euro

Vo §tvrtok budu zverejnené indikatory dovery v priemysle Americky dolar 1.092 214 110 571

a Vv sluzbach PMI v eurozéne a v piatok v USA. Britska libra 0.876 023 205 085
Svajéiarsky frank 0.966 0.22 118 -1.97
Japonsky jen 163.3 0.83 332 12.66
Cinsky jiian 7866 107 -012 6.74
Ceska koruna 2449 -0.25 1.69 0.56
Madarsky forint 379.1 050 -0.74 -6.78
Pol'sky zloty 4389 -094 -165 -6.60

Vsimli sme si 4.75 480

Za prvych 9 mesiacov roku 2023 sa export tovarov z EU ECB Stoxx 600

medziro¢ne nemenil, ale import klesol o 12,2 %. Aj tak bola 450 460 1

Unia v prebytku 16,3 mld. EUR. Vnutorny obchod medzi 425 440 -

krajinami EU klesol za toto obdobie medziroéne o 3,8 %. 4.00 . 420 .

8-23 11-23 8-23 11-23

Najvacsi prebytok voéi krajindm mimo EU (extra-EU) vo 100 .

vyske 175 mld. EUR malo Nemecko, najvyssi schodok malo Ropa Beft 110 |USD/EUR

Holandsko, -151 mld. EUR. Naopak, Holandsko malo 30 1 1'03 |

najvyssi prebytok v ramci krajin EU (intra-EU), 211 mld. 80 - 1'06 w

EUR, anajvyss$i schodok tu malo Francuzsko, -104 mld. o . 1'04 .

EUR. Slovensko malo prebytok obchodnej bilancie aj na 8.23 1123 823 1123

extra-EU, aj na intra-EU trhu.
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci su informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zaru€it’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajacich krajin st spravidla pre vyssiu politicki a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finanéného nastroja.



