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TYZDEN v skratke 15. — 21. jan. 2024
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Cinska ekonomika sa vo §tvrtom kvartali zvicsila 0 5,2 %, Fixed income /
¢im naplnila oCakavania analytikov. Za cely rok 2023 rastla Hlavna sadzba FED 550 000 000 1.00
rovnako 0 5,2 %, rychlejsie ako v roku 2022 (+3,0 %), ale Hlavna)sadzba ECB 450 000 000 200
trochu pomalsie ako dlhodoby rast (za poslednych 10 rokov Hlavnd sadzba CNB 675 000025 -0.25
. USA 10Y dlhopis 412 018 -0.71 0.64
priemerne 0 6 %). Nemecko 10Y dlhopis ~ 2.34 016 -049 0.7
5 Taliansko 10Y dlhopis  3.88 0.15 -0.92 -0.11
Realitny trh v Cine je nad’alej v problémoch, v decembri Slovensko 10Y dlhopis 3.45 0.14 -0.60 0.32
klesli ceny nehnutelnosti o takmer pol percenta, ¢o je Cesko 10Y dlhopis 396 013 -081 -0.39
najvacsi takyto pokles od roku 2015. Investicie do USA IG 5Y prirazka 55 0 -27 -19
nehnutelnosti v Cine klesli uz druhy rok po sebe rovnako USA HY 5Y priraizka 354 1 -174 92
medziro¢ne o 10 %, ¢o je suverénne najhorsi vysledok od EUR IG 5Y prirazka 60 0 -29 -22
dostupnej histérie od roku 1992. Predaj reziden¢nych
S S 0 Akcie % % %
nehnu’tel nosti klesol v roku 2023 rr%edmrocric? 06 %, rok USA (S&P 500) 4840 117 1755 2183
predtym klesol o0 28 %. Recesia na c¢inskom trhu Eurdpa (Stoxx 600) 469 -158 923 3.79
(reziden¢nych) nehnutelnosti je zjavna. Nemecko (DAX) 16555 -0.89 12.72 10.12
Francuzsko (CAC 40) 7372 -1.25 8.48 5.37
Americky maloobchod po roku opét’ rastie nielen vyznamne Taliansko (FTSE MIB) 30284 -0.61 10.98 17.49
nominalne (hodnota predanych tovarov), ale aj redlne UK (FTSE 100) 7462 -2.14 234 -397
(objemy predanych tovarov), potvrdzuje tak pokracujuci %a,pon(ssk;l) (N}ilk'f;i 225) 325893623 llggz 12?; 3;5342‘}5
: z : 4 4 4 ma anghai -1 -0. -10.
silny dopyt americkych domacnosti. oo it 971 255 556 630
V‘pondelok boli am(f}rické bgrzy zatvorené (Martin Luther &e;éf:rgii(zBUX) 614454821 ll 50(? 164.7638 ésgé
King’'s Day), ale aj tak stihli do konca tyzdha narast. Polsko (WIG 20 2201 212 462 1631
Vseobecny index S&P 500 dosiahol v piatok najvyssiu
hodnotu Vv historii 4 840 bodov. Ropa Brent 786 034 -13.17 -10.35
Plyn 28.3 -10.51 -44.46 -58.07
Europske akcie skongéili nizSie. Guvernér rakuskej centralnej Elektrina 823 -557 -34.36 -56.36
banky a ¢len Rady guvernérov ECB Robert Holzmann si ilglﬁodity (index) gggg 822 16152 55392
mysli, ze ECB by nemala vyhoviet’ oakavaniam trhu a tento Y e ot o
roi b},l urokové syadzby zn‘ifiyovat’ nemala. S 437 -181 -14.36 -11.05
Drahé kovy (index) 2279 -168 015 -3.32
Priemys. kovy (index) 1550 -0.53 -0.47 -14.40
Volkswagen v roku 2023 predbehol Teslu v pocte predanych Podohosp. (index 1296 1.31 -1.96 0.70
osobnych automobilov v Nemecku, predal ich 70 600, Tesla Meny — euro
63 700. Spolu s Audi, so Skodou, Seatom a s Porsche ich Americky dolar 1.090 -048 315 0.39
predal az 148-tis. a dosiahol 28 % trhovy podiel z celkového Britska libra 0.858 -0.12 -157 -2.03
kola¢a 524 200 predanych elektrickych dut v Nemecku. Svajciarsky frank 0946 134 -0.79 -5.28
Japonsky jen 1615 1.77 211 1478
Stane sa (;insk'yjiian 7834 -026 1.30 6.29
V stredu buda zverejnené ukazovatele PMI v priemysle fde;éf:rtl?;ug)arim 22272 822 %53% z%’é
a Vv sluzbach v Europe a v USA. Vo Stvrtok nemecky IFO. Polsky ziotf 4356 -001 242 745
Vo stvrtok bude zasadat’ aj ECB.
Vsimli sme si 5.00 500
’ 475 ECB s Stoxx 600
Vroku 2023 bolo VvEU ol o 4.50 K iy
predanych 10,5 mil. osobnych PHEY, 7.7% 4.25 450 A
automobilov, oproti 2022 Diesel, 13.6% Petrol, 35.3% 4.00 , 425 .
0 14 % viac. 10-23 1-24 10-23 1-24
PE 68 100 1.12
Zazihové autd mali podiel pre—— Ropa Brent 110 |USD/EUR
35,3 %, hybridy 25,8 %, 90 1 1'03 ]
elektrické 14,6 %, vznetové 80 - 1'06
13,6 %, plug-in hybridy 7,7 % '
a ostatné (LPG, CNG) 3 %. " oas s O s Lo
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



