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MAKROPROGNOZA Slovenska 202292
Aktualny vyvoj slovenskej ekonomiky
V poslednom $tvrtroku 2021 vzrastla ekonomika Slovenska Slovensko Akt. Akt. Akt-1 Akt.-2
medziroéne o 1.4%, za cely rok 2021 0 3%. V porovnani Relny rast HDP
s predpandemickym rokom 2019 bola stale 0 1.4% mensia, Celkovy HDP 4Q 14 13 96
, e s , Domacnosti 4Q 2.8 25 5.0
vyrazne zaostavaju najmé investicie. Verejna sprava 0 21 10 81
. . Investicie 4Q 6.0 -19 56
Rastu cien niet konca —kraja. Vo februari rastli spotrebitel’ské Export 4Q 16 -3.0 393
ceny medzirocne o 9%, najrychlej§ie od roku 2003. Dve Import 4Q 35 35 392
najvidsie polozky (spolu takmer polovica spotrebného koa) Inflacia
- byvanie a energie rastli o 13%, potraviny o 10%. Inflacia CPL o Feb 90 84 58
Najrychlejsie rastli ceny v reStauraciach a hoteloch, o 16%. Harmonizovand inflécia SN
_]r}’/ , ] y. e . Producentska inflacia Feb 39.0 238 145
Slaby narast z_aznamenah odevy a obuv, ceny pdst a spojov Trh price
dokonca klesli. Miera nezamestnanosti Jan 64 64 64
Zmena zamestnanosti 4Q 30 25 12
Ceny vyrobcov sa ,odtrhli zretaze“. Ceny polnohos- Realne mzdy Jan  -04 10 07
podarskych vyrobkov vo februari medziro¢ne vzrastli o 23%, Priemysel
Z toho rastlinnych az 0 40%. Ceny v tuzemskom priemysle grqu“kc,'a LI
et N e . . o N jednavky Jan -0.7 8.9 -3.7
posk001.11 0.39 %, ked 1(.:h tahali energie (+82%), koks (59 .A)) Stavebnictvo
a chemikalie (53%). Nielen ze hodnoty su vysoké, ale zatial’ Produkcia Jan -36 -18 31
nebadat’ znaky stabilizacie. Vysoka inflacia pretrva, vel'mi Rezidenéné ceny 4Q 221 184 186
bude zalezat na vyvoji ruskej vojny proti Ukrajine. Maloobchod
Realny predaj Jan 16.9 1.0 3.9
V januari 2022 produkoval slovensky priemysel 0 3.1% ggﬁ;isrt;aeﬁ? Gl A FeD o ES 26 222
tcivarov Viafl ako Pred quom, priéom pocitacov a elektroniky Celkova dovera Mar 946 915 954
az 0 43% viac. Vyroba aut ale medziro¢ne klesla o0 2.2%. Uvery domacnosti Jan 94 91 87
Uvery firmy Jam 75 77 56
Stavebnictvu sa v januéri darilo, ale len kvoli stavebnej Makrobilancie
produkcii v zahrani¢i. Vroku 2021 sa na Slovensku Saldo Statneho rozpoctu Feb -07 01 -70
Bezny tcet platob. bilancie Jan -08 -0.7 -01

dokonéilo 20 649 bytov (vratane domov), ¢o je druhy najlepsi
rok po 2022 za 20 ro¢n1l Statisticku historiu. Najviac bytov sa
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AKt, Akt-1 Akt-2

: ! - N HDP 4Q 46 40 146
dokoncéilo v okrese Senec, Nitra a Dunajska Streda. Ceny Inflacia HICP Feb 5.9 51 5.0
nehnutelnosti na byvanie vzrastli vo 4Q 2021 medziro¢ne Miera nezamestnanosti Jan 6.8 7.0 7.1

0 rekordnych 22%, priemernd cena za m? dosiahla 2 262

Cesk4 republika

Akt.

Akt. Akt.-1 Akt.-2

EUR. V prepoéte na m? najdrahsie su vily v Bratislavskom i"g[’ HICP éQb 130-60 gg g-z
. . s . s = nflacia € . . .
kraji, najlacnejsie rodinné domy v Nitrianskom kraji. Miera nezamestnanosti Jan 22 21 292
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Prognoza

Prognoza Slovenska

2018

2019 f

@) Privatbanka

2021

2022 f

2023 f

Hruby domaci produkt

Rast HDP (v stalych cenach, %) 3.8 2.6 -4.4 3.0 24 3.2
HDP (v beznych cenach, mld. EUR) 89.4 94.0 92.1 97.1 103.0 109.6
Konecna spotreba domacnosti (realny rast, %) 4.2 2.6 -1'3 11 2.6 2.8
Koneéna spotreba vlady (realny rast, %) -0.1 4.6 0.9 19 24 2.2
Tvorba hrubého fixného kapitalu (redlny rast, %) 2.8 6.7 -11.6 0.6 4.5 6.4
Export tovarov a sluzieb (realny rast, %) 5.1 0.8 -7.3 10.2 6.0 6.2
Import tovarov a sluzieb (realny rast, %) 4.8 2.1 -8.2 11.2 5.7 6.0
Inflacia

Spotrebitel'ska inflacia CPI (koniec obdobia, %) 1.9 3.0 1.6 5.8 9.3 6.2
Spotrebitel'ska inflacia CPI (priemer, %) 2.5 2.7 1.9 3.2 7.5 7.7
Harmonizovana spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 1.9 3.2 1.6 5.1 9.0 6.1
Producentska inflacia (koniec obdobia, %) 4.3 1.8 0.4 145 22.4 3.7
Trh prace

Priemerna mesa¢na mzda (priemer, EUR) 1013 1092 1133 1211 1298 1396
Priemerna mesacna mzda (realny rast, %) 3.6 5.0 1.9 3.6 -0.3 -0.2
Zamestnanost’ (priemer, tis. 0s6b) 2 567 2584 2531 2519 2538 2 560
Miera nezamestnanosti (priemer, %) 6.5 5.7 6.5 6.8 6.2 6.1
Zahranicie

Bilancia bezného uétu platobnej bilancie (koniec obdobia, mld. EUR)  -2.0 -2.5 0.3 -1.9 -1.7 -15
Bilancia bezného uctu platobnej bilancie (koniec obdobia, % HDP) -2.2 -2.7 0.4 -2.0 -1.6 -1.4
Obchodna bilancia (koniec obdobia, % HDP) -0.3 -1.2 1.1 -0.1 0.3 0.6
Hospodarstvo eurozony

Rast HDP (v stalych cenach, %) 1.8 1.6 -6.4 5.3 31 25
Spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 1.8 1.2 0.3 2.6 6.0 2.2
Nezamestnanost’ (%) 8.3 7.6 8.0 7.7 7.0 6.9
Ceska ekonomika

Rast HDP (v stalych cenach, %) 3.2 3.0 -5.7 3.4 3.2 35
Spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 2.1 2.8 3.2 3.9 8.7 3.0
Nezamestnanost’ (%) 2.2 2.0 2.6 2.8 2.7 2.8

PoznamKy: Uzavierka vstupnych udajov k 7. aprilu 2022.

V tabulke v Casti ,,Aktudlny vyvoj,, stipec ,»Akt.“ znamena aktualnu, poslednu zverejneni mesacnu alebo Stvrtrocnu, ,,Akt-1 znamena predchadzajucu mesac¢nu
alebo Stvrtrocnu hodnotu a ,,Akt-2* hodnotu, ktord predchadza predchadzajiucej hodnote. Vsetky hodnoty predstavuju medziroéni zmenu v percentach okrem
riadku ,,Celkova ekonomicka dovera®, kde st uvedené absolutne hodnoty indexu a okrem riadkov ,,Saldo Statneho rozpoctu® a ,,Bezny ucet platobnej bilancie®,
kde st uvedené kumulativne hodnoty od zaéiatku roka v mld. EUR. CPI (Consumer Price Index) = narodna metodika merania inflacie. Harmonizovana inflacia
= eurdpska metodika merania inflacie. Zdrojom Statistickych udajov je Bloomberg. V tabulke v Casti ,,Prognéza‘“ v Casti ,,Slovensko* st uvedené prognézované
tdaje tak ako ich projektuje Privatbanka. Udaje v asti ,,Eurozéna“ a ,,Ceské republika® st aktualnou projekciou analytikov oslovenych agentiirou Bloomberg.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk, Web:
www.privatbanka.sk / Trhové informacie.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urend na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do iivahy Specifické investi¢né ciele, finan¢nu situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat’. Hoci
st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zarugit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred
je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucena.
Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo
sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a
danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



