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MESIAC v skratke

Kym zéver roku 2022 bol pesimisticky, rok 2023 odstartoval
doslova velkolepo. Po celom svete klesli vynosy dlhopisov (a
narastli ich ceny), klesli rizikové prirazky Kk vynosom
podnikovych dlhopisov. Akcie rastli na vsetkych hlavnych
narodnych trhoch a vo velkej vicsine sektorov. Euro posilnilo
voc¢i dvom tretindm mien sveta vratane USD. Spokojni mohli
byt’ aj investori do komodit s vynimkou energii.

Dobra nalada sa $irila uz od zaciatku roku, lebo spotrebitel'ska
inflacia v eurozone klesla v decembri 2022 o viac neZ sa
ocakavalo (na 9.2 % medziro¢ne oproti o¢akdvanym 9.5 %).

Trh potesil aj slabsi rast miezd v USA (4.6 % medzirocne
oproti ocakavanym 5.0 %), lebo to naznacilo, ze FED moze
polavit’ v sprisiiovani menovej politiky. Investorov upokojila
aj americkd spotrebitel'skd inflacia v decembri 2022 na
medzirocnej urovni 6.5 %, ktord bola vyrazne nizSia nez
v novembri (7.1 %).

Sezdna zverejiiovania podnikovych vysledkov za 4Q 2022 sa
zatial’ vyvija dobre. V USA nateraz zverejnila takmer polovica
podnikov v indexe S&P 500 a trzby rasti medziro¢ne o 6 %,
zisky stagnujui. V oboch pripadoch boli ale ocakavania horsie.
V Eurépe (index Stoxx 600) je rast trzieb aj ziskov okolo
10 %, co je oproti odhadom vyrazne lepSie, zverejnila vSak
zatial’ len sedmina podnikov v indexe.

Svoj prvy LNG terminal sprevadzkovalo Nemecko
v severomorskom pristave Wilhelmshaven, blizko ustia rieky
Labe. Terminal ma ro¢ni kapacitu 5 mld. m® plynu, ¢o je cca
6 % nemeckej ro¢nej spotreby.

V roku 2022 prvykrat za vySe 60 rokov klesol pocet
obyvatel'ov Ciny, ked’ ani starntca populacia nesta¢i vykryt
vplyv Cistej emigracie a vel'kého poklesu novorodencov. V
roku 2022 zilo v Cine 1.411 mld. obyvatel'ov, o 850 tis. menej
ako v 2021. V roku 2022 sa narodilo 9.56 mil. deti a miera
porodnosti dosiahla 6.77 deti na 1 000 obyvatel'ov, najmenej
od roku 1949, napriek uvolnenej populacnej politike. Len
pred 10 rokmi bola miera porodnosti v Cine dvojnasobna.

Cena zemného plynu v Eurépe sa dostala pod 60 EUR za
MWHh, a tak prvykrat za posledné dva roky medziro¢ne klesla.
Vyrazne jej pomaha dobré pocasie v Eurdpe, ked” az 8§ krajin
(Pol'sko, Dansko, Holandsko, Bielorusko, Cesko, Spanielsko,
Lotyssko a Litva) zaznamenalo v januari historické teplotné
rekordy. Zasobniky plynu v Eurdpe boli na konci januara
naplnené na 72 % svojej kapacity, ¢o je vtomto obdobi
najviac od roku 2010.

Spotreba plynu v EU v roku 2022 oproti priemeru rokov 2019
— 2021 Klesla 0 12 %, pricom klesla v kazdej jednej krajine
okrem Slovenska. Rekordérom poklesu bolo Finsko (-47 %)
a Svédsko (-36 %), naopak spotreba plynu na Slovensku
celkovo vzrastla o4 %, pricom spotreba slovenskych
domacnosti vzrastla az 0 12 %. Druhé mad’arské domacnosti
svoju spotrebu znizili o 8 %.

@ Privatbanka

Aktual
USA (FED) 4,50
Kanada (BoC) 4.50
EMU (ECB) 2.50
Vel'ka Britania (BoE) 3.50
Svajéiarsko (SNB) -0.75
Cesko (CNB) 7.00
Mad’arsko (MNB) 13.00
Pol'sko (NBP) 6.75
Japonsko (BoJ) -0.10
Australia (RBoA) 3.10
Brazilia (BCdB) 13.75
Rusko (CBoR) 7.50
India (RBol) 6.25
Cina (PBoC) 4.35
Dlhopisy 10Y %
USA 3.51
Kanada 2.92
Nemecko 2.29
Franctzsko 2.75
Taliansko 4.16
Spanielsko 3.28
Vel’ka Britania 3.33
Slovensko 3.26
Cesko 4.65
Mad’arsko 7.95
Pol'sko 6.03
Japonsko 0.50
Australia 3.55
Brazilia 13.12
Rusko 15.99
India 7.35
Cina 2.90
USA Inv. Grade 5Y 71
USA High Yield 5Y 429
EUR Inv. Grade 5Y 81

EUR High Yield 5Y 423
Akcie — nar. index

USA (S&P 500) 4077
USA (Nasdaq) 11 585
Kanada (S&P/TSX) 20 767
Eurdpa (Stoxx 600) 453

Nemecko (DAX) 15128

Francuzsko (CAC 40) 7082
Taliansko (FTSEMIB) 26 600
Spanielsko (IBEX) 9034
Vel’ka Britania 7772
Svajéiarsko (SMI) 11 286
Japonsko (Nikkei 225) 27 327
Australia (S&P/ASX) 7477

Cina (Shanghai) 3256
HongKong (HangSeng) 21 842
Taiwan (TAIEX) 15 265
Korea (Kospi) 2 425

Brazilia (BOVESPA) 113431
Mexiko (BOLSA) 54 564

India (Sensex) 59 550
Juzna Afrika (Top 40) 73431
Rusko (MOEX) 2226
Cesko (PX) 1330
Mad’arsko (BUX) 45 339

Pol'sko (WIG20) 1902

Januar 2023
000 425 3.00
025 425 325
000 250 250
000 325 3.00
000 000 0.00
000 325 650
000 10.10 12.10
000 450 525
000 000 0.00
000 300 160
000 450 6.75
000 -1.00 -0.25
000 225 025
000 000 0.0
PP PP PP
037 173 080
038 115 0.63
029 228 159
036 233 178
056 286 2.13
038 254 186
034 203 182
044 290 244
045 135 2.69
103 307 564
083 194 248
007 032 041
050 166 0.74
043 1.81 340
000 652 875
003 068 -0.08
006 019 -1.01
11 11 23
55 90 123
11 22 37
53 136 185
% % %
6.18 -9.72 44.37
10.68 -18.65 56.31
713  -157 30.19
6.67 -3.34 14.60
865 -2.22 14.70
940 119 29.20
1220 -0.80 13.16
978 489 -13.56
429 412 316
519 -7.70 20.89
472 120 1831
6.22 7.4 23.83
539 -315 -6.47
1042 -823 -33.58
7.98 -13.63 37.48
844 -895 -551
337 115 33.58
1259 630 8.14
212 265 6558
9067 827 3956
332 -36.96 -2.81
1065 -6.12 1757
353 -1516 12.82
6.15 -13.91 -2551
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6.00 6.00 Udaje k 31.1.2023  Aktudl M/M
FED e ECB Akcie — Sektor %
4.00 4.00 Energie 265 221 2911 16.50
Nl Priemysel 325 509 -003 2233
0.00 ' 0.00 ' Bezna spotreba 329 1392 -16.11 3456
222 &2 223 222 &2 223 Zékladna spotreba 278 033 -2.09 18.80
6.00 4.00 Zdravotnictvo 342 -1.16 1.32 47.05
USA 10Y GER 10Y Finan¢nictvo 145 7.82 -3.30 11.58
4.00 W‘vc 2.00 1 Informaéné 423 981 -16.82 85.33
2.00 0.00 Telekomunikacie 80 12.53 -23.99 10.46
Utilit 159  -056 -2.36 27.25
0.00 - 200
222 &2 223 222 &2 223 RICI All 3833 012 991 53.64
800 800 RICI Energy 471 514 1441 26.29
US HY 5Y EU HY 5Y RICI Precious Metals 2345  1.38 522  33.37
600 600 RICI Industrial 1821 865 -242 3112
400 - 400 - RICI Agriculture 1324 232 764 6108
Ropa 845 -165 -7.37 22.36
200 ' 200 ' Zemny plyn 2.7 -40.02 -44.93 -10.38
222 &2 23 222 &2 23 Zlato 1928 572 730 43.36
5000 600 Striebro 237 -094 563 3681
S&P 500 Stoxx 600 Med 9223 1016 -298 29.57
4500 500 Hlinik 2644 11.19 -12.48 19.13
4000 200 w Psenica 761 388 000 6851
Kukurica 680 0.18 859 88.04
3500 - 30 -
222 &2 223 222 &2 223 Amer. dolar (USD) ~ 1.086 148 -3.31 -12.49
150 2200 Britska libra (GBP) ~ 0.882 -042 555 078
Ropa Brent Zlato Svaje. frank (CHF) ~ 0.995 056  -4.44 -13.92
125 - 2000 1 Kanad. dolar (CAD)  1.446 -0.35 125 -5.44
100 | 1800 - Japonsky jen JPY) 1413 065 927  4.26
Austr. dolar (AUD) ~ 1.540 -2.04 -3.16 -0.09
75 - ; 1600 - Ceska koruna (CZK)  23.77 -1.61 -233 -5.93
222 &2 223 222 &2 223 Mad. forint (HUF) 3911 -2.13 10.08 26.16
1.20 290 Pol'sky zloty (PLN) 4709 050 274  13.42
SD/EUR CZK/EUR Tureckd lira (TRY) ~ 20.439 2.28 36.68 338.31
1.10 1 21.0 Brazilsky real (BRL) 5518 -250 -7.50 39.49
1.00 250 Rusky rubel (RUB)  76.18 -3.85 -12.32 9.21
H ul'_'iﬁ Indicka rupia INR) ~ 88.73 0.66  6.40 12.06
0.90 ; 23.0 - - Cinsky juan (CNY)  7.345 -025 3.02 -6.30
2-22 8-22 2-23 2-22 8-22 2-23
Hlavné turokové sadzby Vynosy 10 roénych dlhopisov Akciové indexy
Svet 573 -0.02 255 2.22 426 -017 119 0.60 774 644 -7.88 26.47
Vyspelé krajiny 318 001 3.06 246 294 032 180 1.14 2164 643 -7.47 3154
EEMEA 9.30 006 157 1.74 7.00 069 167 254 495 286 -2255 -11.92
Latinska Amerika 18.99 -0.71 8.68 10.06 1112 -001 171 285 93320 571 -2.78 057
EM Azia 507 0.06 1.16 0.69 447 000 045 -0.40 938 720 -950 -5.21

Poznamky: Korporatne prirazZky = prirazky 5 ro¢. investiénych a highyieldovych dlhopisov k 5Y $tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy su podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD / trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M Kkontrakt,
LME, USD / tona. Cena pSenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd / busel. Pri ur.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri stuhrne: Pri hl. r. sadzbach a vynosoch dlhopisov st zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozlisenie sadzieb centralnych bank je vaZzenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12 vyspelych, 15 v str.
a vych. Eurdpe, Afrike a Bl vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide o0 10 roéné dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2022 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktobra 2022.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akiikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
in¢ho finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaruena. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajtcich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dailovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho
finan¢ného nastroja.



