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MESIAC v skratke Jin 2023
Jan bol dal§im pozitivnym mesiacom na finan¢nom trhu. Udaje k 30.6.2023 Aktuil M/M
Rastli vSetky hlavné narodné akciové indexy, vsetky Hlavné urok. sadzb
sektorové indexy arizikové prirazky na podnikovych USA (FED) 525 000 350 325
dlhopisoch klesali. Aktiva, ktoré¢ investori povazuji za Eﬂﬁd&(gg)c ) jgg 852 431(%8 288
bezpecné — napriklad zlato alebo americky dolar — oslabovali. Velka Britania (BoE) 500 050 375 450
. . . Svajgiarsko (SNB) -0.75 0.00 0.00 0.00
Na druhej strane ale rastli vynosy (a klesali ceny) Cesko (CNB) 700 000 000 6.00
nizkorizikovych Statnych dlhopisov USA a Vv Eurdpe, lebo Madarsko (MNB) 13.00 0.00 525 12.10
v oboch regionoch sa zvysili o¢akdvania ohl'adom trokovych Pol'sko (NBP) 6.75 0.00 075 525
sadzieb. Japonsko (BoJ) -0.10 0.00 0.00 0.00
Austrélia (RBoA) 4.10 0.25 3.25 2.60
V USA vydala tamojSia centralna banka 14. juna prognozu, Brazilia (BCdB) 1375 000 050  7.25
podla ktorej vd¢sina bankovej rady ocakava v tomto roku Rusko{CBoR) JEU Qo 2l 02
s 1u: v . . . India (RBol) 6.50 0.00 1.60 0.25
d’alsie zvySovanie sadzieb o 0.50 percentualneho bodu. Cina (PBoC 435 000 000 000
Hlavnéa sadzba FED Funds by sa tak dostala z5.25 % na :
5.75 % a bola by tak najvyssia od roku 2001. USA 38 019 082 008
Kanada 3.27 0.08 0.05 1.10
ECB nezverejiiuje svoje vlastné progndzy vyvoja urokovych Nemecko 239 011 106 209
sadzieb, ale viaceri ¢lenovia bankovej rady (Rady guvernérov) Franctzsko 293 008 101 227
naznacili, Ze sprisfiovanie menovej politiky v eurozéne bude Taliansko 407 -001 081 139
eSte potrebné. Trh ocakédva eSte jedno zvySovanie sadzieb, Spa,mf’lSk,O, ) 339 005 096 206
hlavnéd refinan¢na sadzba by sa tak zvysila zo 4.00 % na VEEAE TR G ) G
4.25 %, Slovensko 366 012 131 279
Cesko 438 -0.18 -053 219
. Mad’arsko 698 -091 -103 3.39
Cina znizovala trokové sadzby, hlavna tyzdenna refinancna Pol’sko 578 -026 -115 255
sadzba klesla z 2.00 % na 1.90 %. Krajina oficialne dosahuje Japonsko 040 -004 017 037
slusny hospodarsky rast (v 1Q 2023 medziro¢ne +4.5 %) pri Australia 402 042 036 1.39
vel'mi nizkej inflacii (v maji medziro¢ne +0.2 %), ale akciovi Brazilia 1063 -0.94 -243 -1.04
investori to neocefiuji. Index Shanghai Conposite v juni ﬁ]l:jsizo 175-1919 ggg %%(31 803719
klesol ako jeden z mala vyznamnejsich akciovych indexov vo s Si6d 007 0is ot
svete.
. . . USA Inv. Grade 5Y 66 -9 -35 -2
Saudskd Arabia sa rozhodla opdtovne znizit' tazbu ropy USA High Yield 5Y 430 45 -149 68
od jula do konca roku 2023 0 1 mil. barelov denne. Od augusta EUR Inv. Grade 5Y 75 -6 47 1
sa k nej pridava Rusko, znizuje t'azbu o 500 tis. barelov denne. EUR High Yield 5Y 404 -25  -194 83
Tieto skrty nadvizuji na predchadzajtice — uz v oktobri 2022
sa OPEC a dalsie spolupracujuce krajiny (tzn. OPEC+) USA (S&P 500) 4450 647 1757 6372
rozhodli zniZit tazbu o 2 mil. barelov denne a v aprili 2023 sa L}i:g é’;‘?;‘gg)_rsx) ;(3) Igg g-gg 265é062 gg-gg
niektoré krajiny kartelu rozhodli este viac Skrtat’ dobrovol'ne. Eurépa (Stoxx 600) 462 525 1344 2158
Celkovo by tak mghlo na trhu chybat’ v druhej polovici roka ?ri?fglz(s?kg[)(éﬁ)c 40) 176 416153 igg 523421 gééi
az cca 5 % dennej tazby. Prebytok ponuky ropy na ropnom Taliansko (FTSEMIB) 28231 837 3258 3054
trhu, ktory sa tvori od leta 2022, by sa mohol postupne stratit’ Spanielsko (IBEX) 9593 6.00 1845 -0.31
a cena ropy by sa mohla zvysit. Najmi ak sa zd4, ze krajiny V. Britania (FTSE100) 7532 1.15 505 -1.38
OPEC+ su ochotné pruzne reagovat’ a obmedzovat’ tazbu aj Svajéiarsko (SMI) 11280 056 502  31.02
viac. To by malo velmi negativne ddsledky na svet — na Japonsko (Nikkei 225) 33189 7.45 2575 48.80

Australia (S&P/ASX) 7203 158 967 16.28
Cina (Shanghai) 3202 -0.08 -5.78 12.45
HongKong (HangSeng) 18916 3.74 -13.46 -34.67

inflaciu a teda na Grokové sadzby a na d’alSie prerozdel'ovanie
bohatstva v prospech ¢istych exportérov, ktoré st vo vaésine

nedemokratické a ekonomicky neefektivne krajiny. Taiwan (TAIEX) 16916 203 1410 56.09
S . o Kérea (Kospi) 2564 -050 9.93 10.24
Umela inteligencia zamestnavala investorov aj v juni. Viaceré Brazilia (BOVESPA) 118087 9.00 19.83 62.29
spolocnosti, ktoré st s iou nejako spojené v juni akcelerovali, Mexiko (BOLSA) 53526 150 12.63 12.30
napriklad softvérova firma Adobe pridala v juni na americkej India (Sensex) 64719 335 2207 8270
burze 17 %. Apple sa zhodnotil 0 9.4 % a potvrdil svoju Juzna Afrika (Top40) 70705 1.01  17.63 37.25
dominanciu najvéacsej firmy sveta s trhovou kapitalizaciou Rusko (MOEX) 2797 293 2687 2184
Ty Cesko (PX) 1275 -1.66 187 19.82

3 biliony USD.
Mad’arsko (BUX) 50506 6.86 28.71 39.80

Pol'sko (WIG20) 2060 876 2149 -352
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6.00 6.00 Udaje k 30.6.2023  Aktual M/M
FED ECB Akcie — Sektor %
4.00 — 4.00 Energie 243 526 917 1.22
2.00 2.00 Material 322 694 1110 26.41
Priemysel 352 8.62 2499 4321
0.00 = - 0.00 - Bezna spotreba 371 1022 2421 5297
-2 1-23 7-23 7-22 1-23 7-23 Zékladna spotreba 283 237 481 2839
5.00 3.00 Zdravotnictvo 345 2.68 4.17 52.81
USA 10V GER 10Y Finanénictvo 137 576 9.46  16.59
400 7‘W 200 1 Inform. technolégie ~ 534  6.11 35.72 129,51
3.00 1.00 Telekomunikacie 92 2.60 11.90 38.70
Utilit 156 142 -197 2198
200 " ' 0.00 '

722 1-23 723 722 1-23 723 RICI All 3558 450 -957 39.27
700 750 RICI Energy 423 679 -2467 047
<00 USHY 5Y <00 EU HY 5Y RICI Precious Metals 2249 -3.75 7.05 39.24
RICI Industrial 1550 163 -1.96 19.19
500 - 450 - RICI Agriculture 1300 5.69 0.07 62.48
. 58  oaan asa1 4%
' ' ' ' Zemny plyn . : -48. -4,

[ [ Zlato 1919 221 620 5323
5000 500 Striebro 228 -3.03 1231 41.30
ssep Lo ssg [TOXE% Med 8316 280 070 2550
Hlinik 2152 -421 -12.02 0.87
4000 - 400 PSenica 636 7.07 -26.76 27.89
Kukurica 555  -6.65 -25.45 58.32

3500 - T 350 T
Amer. dolar (USD) ~ 1.091 2.06  4.05 -6.63
150 ———— 2200 —— Britska libra (GBP) ~ 0.859 001 -0.19 -2.88
120 ¥ 2000 - Svaje. frank (CHF) ~ 0.977 037 -241 -1556
Kanad. dolar (CAD) ~ 1.445 -042 7.06 -5.85
9 SW\WW 1800 - Japonsky jen JPY) ~ 157.4 570 1067 21.71
o . . 1600 1 . Austr. dolar (AUD) ~ 1.638 -0.36 7.84 374
7.22 123 723 7.22 123 7.23 Ceskd koruna (CZK) 23.76 0.16 -3.98 -8.58
Mad. forint (HUF) 3731 069 -589 13.30
L0 TR 60 T TR Pol'sky zloty (PLN)  4.433 -2.08 -5.66  1.39
110 | 250 Tureckd lira (TRY)  28.221 26.38 61.08 425.75
Brazilsky real (BRL) 5.224 -3.33 -523 15.30
1.00 ‘x 24.0 % Rusky rubel (RUB)  97.12 1159 69.28 32.42
0.90 , 53.0 Indické rupia INR) ~ 88.99 077 806 11.55

7-22 1-23 7-23 7-22 1_I23 7_I23 Cinsky juan (CNY) 7.915 4.30 12.93 2.46

% 1M 1Y 5Y % iIM 1Y  5Y % 1M 1Y 5Y

Hlavné urokové sadzby Vynosy 10 ro¢nych dlhopisov Akciové indexy
Svet 6.63 021 244 269 419 001 0.18 0.49 821 528 1436 40.02
Vyspelé krajiny 413 0.13 325 3.20 320 013 083 141 2318 557 16.24 45.88
EEMEA 1095 1.37 121 1.62 714 -041 -042 264 498 426 343  -4.29
Latinska Amerika 2222 -0.05 7.59 12.01 965 -0.60 -1.46 0.41 91802 5.82 7.63 11.49
EM Azia 529 0.03 097 0.76 426 -001 -0.23 -0.58 913 233 -0.74 2.66

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5 ro¢. investi¢nych a highyieldovych dlhopisov k 5Y $tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD / trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M Kkontrakt,
LME, USD / tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd / busel. Pri Gir.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov si zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozlisenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12 vyspelych, 15 v str.
a vych. Eurdpe, Afrike a BI. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10 ro¢né dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2022 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktobra 2022.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akiikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajticich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho
finan¢ného nastroja.



