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MESIAC v skratke Februar 2024

Februar bol d’al§im pozitivnym mesiacom na financnom trhu. Udaje k 29.2. 2024  Aktual M/M

Dlhopisové vynosy klesali, akcie rastli. Americky narodny Hlavné iirok. sadzb

index S&P 500 dosiahol novu historick métu 5 000 bodov, ESASFI%I?)C) 288 888 828 ggg
o oy : . anada (Bo : : : :

nemecky index DAX tiez, 17 000 bodov. Rekordérom mesiaca EMU (ECB) SE0 Q@0 o0 A

sa stal japonsky index Nikkei 225, ktory z velkych svetovych

Verlké Britania (BoE) 5.25 0.00 1.25 450

indexov niel.en réstgl najviac, otakmer 8 %, ale kone¢ne Svajgiarsko (SNB) 175 000 075 250
prekonal svoj doterajsi vrchol z 29. decembra 1989. Cesko (CNB) 625 -050 -0.75 4.50
Mad’arsko (MNB) 9.00 -100 -4.00 8.10
Z akciovych sektorov sa najviac darilo beznej spotrebe, Pol'sko (NBP) 575 0.00 -1.00 4.25
informaénym technolégiam a priemyslu. Komoditam sa vo Japonsko (BoJ) -0.10 000 0.00 0.00
februari okrem ropy nedarilo. Euro posilnilo vo&i vicsine Australia (RBoA) 435 000 1.00 285
hlavnych mien sveta, len vo¢i dolaru mierne oslabilo. Brazilia (BCdB) 1125000 -250 475
Rusko (CBoR) 16.00 0.00 8.50 8.25
K dobrej‘j nalade prispela V_}'/l:-x_)rne'} V}'lsledkovvé sezona. gﬁ? (5]; 0(;) ggg 888 888 83(5)
V americkom S&P 500 zverejnili uz takmer vsetky firmy. :
Celkovo rastli trzby o 4 % a zisky o0 takmer 8 %, ¢o je v oboch USA 425 034 033 154
pripadoch viac, ako sa Cakalo. Prijemne prekvapili vSetky Kanada 349 017 016 155
sektory okrem utilit, najma vSak bezna spotreba, finan¢nictvo Nemecko 241 025 -024 223
a energetick}'/ sektor. Francuzsko 2.89 0.22 -0.23 2.32
]’aliansko 3.84 0.12 -0.63 1.09
V eurdpskom indexe Stoxx 600 zverejnili doposial’ dve tretiny Spa,mf’lSk,O, ) 329 020 -031 212
podnikov a trzby tu klesali o vyse 6 % a zisky 0 12 %. Trzby ;’Ielka Britania o IO
e MR . . . ovensko 359 028 -0.05 279
sa vyvijali v sulade s oakavaniami, ale zisky mierne pozitivne Cesko 388 002 -113 192
prekvapili. Tu boli I‘OZdiely medzi sektormi ovel’a viac¢Sie nez Madarsko 6.42 0.33 242 3.72
v USA, vel'mi sklamali komunikacie a aj real estate, naopak, Pol'sko 532 011 -123 236
vel'mi pozitivne prekvapil materialovy sektor a aj priemysel. Japonsko 071 -002 020 0.73
Australia 4.14 0.12 0.28 2.03
Cina ma problém s realitnym trhom. Ceny nehnutelnosti na Brazilia 1085 022 -2.60 185
byvanie klesaji neustile od juna 2023. ZniZzuje sa polet Rusko 1231 067 144 389
predanych domov ai zaCatej vystavby. Realitny sektor je Ivn,d|a 708 -007 -035 -051
jediny, ktory &insku ekonomiku spomal’uje. Cinska centralna Cina R 2
banka znizila referenénii péatro¢ni tUrokovi sadzbu na USA Inv. Grade 5Y 52 ") EY) 8
hypotekéarne uvery zo 4,20 % na 3,95 %. USA High Yield 5Y 339 22 -124 -8
5 EUR Inv. Grade 5Y 56 -2 =28 -6
Cinske opatrenia na podporu akciového trhu prindsaji ovocie, EUR High Yield 5Y 309 -11 -101 35
ked’ index Shanghai Composite narastol o 8 %. Ovocie je vSak
trpké, lebo akcie s podporované umelo — zdkazom $pekulacii USA (S&P 500) 5096 517 2836 83.02
na pokles a hlavne nariadenym nakupom akcii z prostriedkov L}i:g é’;‘?;‘gg)_rsx) ;(15 ggi ?- éé 450557 131335633
Statnych podnikov a fondov. Eurépa (Stoxx 600) 495 184 7.7 3267
Z okolitych krajin sa vo februari znizovali trokové sadzby ?ri?fglz(:)kg[)(éﬁ)c 40) 177962778 ggj 19%075 gig%
vV Cesku a Madarsku. Hlavna Ceskd sadzba sa dostala na Taliansko (FTSEMIB) 32581 5.97 1857 57.70
6,25 %, v Mad’arsku na 9,00 %. V Pol'sku je na 5,75 %, na Spanielsko (IBEX) 10001 -0.76 6.46 7.80
Ukrajine na 15,00 % a v Rakusku rovnako ako na Slovensku V. Britania (FTSE100) 7630 -0.01 -3.13 7.85
na 4,50 %. Svajciarsko (SMI) 11439 0.93 3.07 21.83

Japonsko (Nikkei 225) 39166 7.94 4271 83.15
Australia (S&P/ASX) 7699 0.23  6.07 24.80

NajpouzivanejSou menou v medzinarodnom  obchode

(SWIFT) bol vjanuari 2024 americky dolar s podielom Gl (Sl o) SUEI TR R e
. . . . . Hongkong (HangSeng) 16511 6.63 -16.55 -42.33
46,6 %, pred rokom to bolo 40,1 %. Vzrastol aj podiel britskej Taiwan (TAIEX) 18967 602 2234 8256
libry (7,1 % teraz verzus 6,6 % pred rokom), japonského jenu Korea (Kospi) 2642 582 951 2036
(3,6 % vs. 3,2 %) a ¢inskeho jiianu (4,5 % vs. 1,9 %). Naopak, Brazilia (BOVESPA) 129020 0.99 2296 34.98
podiel eura medziro¢ne prudko klesol z 37,9 % na 23 %. Mexiko (BOLSA) 55414 -341 503 29.40
India (Sensex) 72500 1.04 2296 102.13
Ratingova agentira Fitch zlepsila vyhlad ratingu Ceskej JuzZna Afrika (Top 40) 66350 -2.48 -7.45 33.59
republiky z negativneho na stabilny. Samotny rating AA- (V EUS{:O ((PAX?EX) iig; (1)23 43465; gég‘;’
. . v s I3 ’ €SKO . . .

hornej polovici investicného pasma) zostal zachovany. Madarsko (BUX) 65030 206 4725 6349

Pol'sko (WIG20) 2418 6.06 30.85 3.68
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6.00 6.00 Udajek 29. 2. 2024  Aktual M/M  Y/Y  5Y
FED 500 JECB Akcie — Sektor % % %
>0 = 200 P Energie 256 152 104 2172
5.00 200 Materidl 336 246 387 39.82
- - R et 2 789 2687 7334
} i 2 } 3 i ezna spotreba . . .
B s ¥ 9B ZAAd e 278 074 162 24.00
6.00 3.50 Zdravotnictvo 371 253 1240 5234
so0 |AYY 3.00 {SERAOY Finannictvo 161 404 1151 40.03
2.50 ﬁ Inform. technologie 649 6.21 53.18 174.88
0 W‘A'ﬁ 2.00 - S ——— 112 474 4550 58.67
3.00 ; 1.50 . Utilit 148 -1.05 -2.88 7.16
323 923 3. 323 923 3:
o 600 RICI All 3695 -027 050 54.11
US HY 5Y EU HY 5Y RICI Energy 449 0.53 -2.67 19.52
500 W 500 RICI Precious Metals 2283 -1.67 596 38.09
200 200 RICI Industrial 1580 -1.56 -5.72 26.64
) RICI Agriculture 1316 -0.20 3.00 75.23
300 ; 300 ' Ropa 836 234 -0.32 26.64
323 3 3 323 923 3-24 Zemny plyn 1.9 -1143 -32.29 -33.85
5500 500 Zlato 2044 0.23 11.90 55.66
5000 %P 500 ago |Stoxx600 Striebro 227 -123 844 4524
4500 ﬁ 460 | Med 8494 -134 -522 30.49
4000 240 Hlinik 2228 -228 -611 16.59
3500 . 220 4 . PSenica 578 -2.98 -16.49 27.62
323 9-23 3-24 3-23 9-23 324 Kukurica 416 -7.25 -33.96 14.85
100 T opa Brent 2100 Amer. dolar (USD) ~ 1.081 -0.12 217  -4.98
90 @ 2000 Britska libra (GBP) ~ 0.856 039 -2.72 -0.17
% 1900 W Svajé. frank (CHF) 0956 256  -4.09 -15.79
Kanad. dolar (CAD) ~ 1.467 095  1.65 -2.04
70 - 1800 - - Japonsky jen JPY) 1621 1.96 1255 27.94
3-23 9-23 3-24 3-23 9-23 3-24 Austr. dolér (AUD) 1663 095 581  3.76
1.15 25.0 Ceska koruna (CZK) 25.34 211  7.86 -1.12
USD / R oa5 |CZK/EUR Mad. forint (HUF) 3925 231 372 24.28
1.10 ﬁ.‘vﬁ 24D | Pol'sky zloty (PLN)  4.316 -0.31 -826 0.30
1.05 ras Turecké lira (TRY)  33.827 3.00 69.40 456.40
100 . 230 | . Brazil’skyreal (BRL) 5372 033 -3.01 2578
123 o3 224 123 o 224 Rusky rubel (RUB) ~ 98.74 152 2440 31.66

Indicka rupia INR)  89.98 0.11 263 11.38
Cinsky jiian (CNY) 7771 -006 578 217

Suhrn % 1M 1Y 5Y % 1M 1Y 5Y % 1M 1Y 5Y

Hlavné urokové sadzby Vynosy 10-ro¢. dlhopisov Akciové indexy
Svet 761 001 170 3.25 423 013 -028 0.71 919 453 2122 56.63
Vyspelé krajiny 448 0.00 096 3.29 338 024 008 1.70 2617 448 23.03 64.28
EEMEA 19.71 0.18 10.64 8.92 6.77 017 -0.80 249 533 255 1061 0.6
Latinska Amerika 20.76 -0.15 1.21 9.53 990 017 -1.69 1.66 97252 -0.19 10.12 5.73
EM Azia 530 0.00 0.17 0.54 412 000 -0.40 -0.53 945 6.01 590 10.22

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5-ro¢. investiénych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD/barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD/mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD/trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME,
USD/tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd/busel. Pri dr. sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov si zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regiondlne rozlifenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 63 krajin (31 vyspelych vratane eurozony, 14
v str. a vych. Eurdpe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Amerike a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10-roéné dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Véhou je odhad HDP za rok 2023 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdbra 2023.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88 % a pri dlhopisoch priblizne 80 %. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajticich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho
finan¢ného nastroja.



