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TYZDEN v skratke 24. — 30. jun 2024
Stalo sa WW  Q/Q YIY
NVIDIA, producent grafickych procesorov, stratila svoju Fixed income / /
poziciu najhodnotnej$ej firmy sveta. Len za uplynuly tyzden Hlavne} sadzba FED 550 000 000 025
klesla cena jej akcie 0 2,4 % a od vrcholu 18. jina 0 8,8 %, Hlavn4 sadzba ECB 425 000 -025 025
ked’ investori vyberali zisky. NVIDIU v minulom tyzdni Hlavnd sadzba CNB 475 050 -1.00 225
- .0, wir nps Y , USA 10Y dlhopis 440 014 -001 0.56
stiahol dole aj vyrobca pamiti Micron Technology, ktory Nemecko 10Y dihopis 250 009 010 0.1
sice za posledny fiSkalny Stvrtrok marec - april - m4j vykazal Taliansko 10Y dlhopis ~ 4.07 0.13 026  0.00
slusné trzby a zisky, ale na d’alsi fiskalny kvartal nahlésil Slovensko 10Y dlhopis  3.70  0.07 0.07  0.04
spomalenie dopytu po svojej produkcii. Dopyt po pamétiach Cesko 10Y dlhopis 424 -002 018 -0.14
a ¢ipoch je pri rozvoji Al uzko previazany. Akcia Micronu USA IG 5Y prirazka 53 0 1 -13
klesla v uplynulom tyzdni 05,7 % aod vrcholu rovnako USA HY 5Y prirazka 344 2 5 -85
18. jina az 0 14,3 %. EUR IG 5Y prirdzka 63 0 8 -12
EUR HY 5Y i rirazka 326 0 23 -78
1 0) (0) 0)
Ne_zarflve_str}anostv’ Vv Neglecku vzrastla v jini na 6 %, na (S &P 500) 5 460 -08 42 220
najvyssiu uroveii od maja 2021. Eurdpa (Stoxx 600) 511 072 096 1071
5 Nemecko (DAX) 18235 040 033 1293
CNB znizovala urokové sadzby o pol percentualneho bodu, Franctzsko (CAC40) 7479 -1.96 -7.22 1.07
hlavna arokova sadzba sa znizila z 5,25 % na 4,75 %. Taliansko (FTSE MIB) 33154 -0.46 -252 17.44
UK (FTSE 100) 8164 -0.89 3.20 8.40
Pocet novych Ziadosti o podporu v nezamestnanosti v USA Japonsko (Nikkei 225) 39583 256 1.52  19.27
sa drzi na mierne vzostupne;j trajektorii, ¢o ddva nadej, Ze sa Cina (Shanghai) 2967 -103 -3.32 -7.33
, . . , , . Rozvojové krajiny 1086 -0.06 3.88 9.78
trh prace ochladzuje. To je jedna zo zakladnych podmienok, <
) N NS ) Cesko (PX) 1546 094 134 21.23
aby centralna banka zac¢ala znizovat’ Grokové sadzby. Madarsko (BUX) 72095 244 837 4275
. S . . Pol'sko (WIG 20 2561 2.87  3.66 24.31
Argentinsky prezident Javier Milei dosiahol d’alSie dolezité
vitazstvo, parlament schvalil zdkon na podporu investicii, Ropa Brent 86.4 137 -522 1537
len nedavno schvalil danova reformu. Prezident sa snazi Plyn 340 015 2710 -7.36
prilakat’ zahrani¢ny kapital, osobne rokoval napriklad Elektrina 909 -0.66 13.00 -36.69
S Elonom Muskom ¢i Markom Zuckerbergom. Argentina Zlato 2327 021 -0.13 21.23
este v minulom roku liberalizovala (devalvovala) peso, &im ety (el 3926 049 -0.77 1035
sa spotrebitel'ska inflacia vyS$plhala na medziro¢nych takmer Emeige (e 478 046 -1.81 1294
300 %, Zating 3 al Fovar Drahé kovy (index) 2714 008 3.64 2067
0. Zacina uz ale spomalovat. Priemys. kovy (index) 1784 057 457 15.10
Podohosp. (index 1302 -1.14 -3.69 0.15
Podla medianu (strednej odpovedi) 586 respondentov Meny — euro
oslovenych agenturou Bloomberg ma americky index Americky dolar 1.071 019 -1.14 -1.80
S&P 500 skonéit’ na konci roku 2024 na 5 606 bodoch, Britska libra 0.847 019 -119 -1.40
0 2,7 % viac ako je dnes. Svajciarsky frank 0.963 070 -146 -145
Japonsky jen 172.4  0.95 491 9.50
Stane sa (:finskyjiian 7.784 024 -0.68 -1.65
. . T Ceska koruna 25.04 043 -1.06 537
V utorok eurozoéna zverejni odhad spotrebitel’skej inflacie za Mad'arsky fori i
., . ., , ad’arsky forint 3952 -0.25 1.33 5.94
jun a v piatok USA, rovnako za jin, trh prace. Pol'sky zloty 4312 -030 074 -272
5.00 530
475 ECB 520 - Stoxx 600
VSimli sme si 4.50 510 W
Online platforma YouTube, vlastnena spolo¢nostou .25 1 500 v
Alphabet, rokuje s hudobnymi vydavatel'stvami Sony Music,  4.00 . 490 ;
Universal Music aWarner Records 0 podmienkach 3-24 6-24 3-24 6-24
stahovania licencovanej hudby z YouTube na ucely 95 1.10
trénovania umelo generovanej hudby. g0 |jQRaBrent 1.09 LUSD/EUR
85 1.08
80 1.07
75 . 1.06
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



