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TYZDEN v skratke 22.-28. jul 2024
Stalo sa Aktuall W/W  Q/Q  YIY
Akciové trhy boli minuly tyzdeii pod zvysenym tlakom, Fixed income s__pp/bps /bps
ked’ investori predavali akcie — prevazne technologického Hlavnzii sadzba FED 550 000 000 000
zamerania (3.60% odpisal index Nasdaq pocas stredy). Hlavna sadzba ECB 425 000 -025 0.00
Takmer 6 % klesol napriklad aj japonsky akciovy index. Hlavnd sadzba CNB 475 000 -0.50 225

. , . USA 10Y dlhopis 419 -004 -031 024
Dlhopisovy trh bol bez zmien. Nemecko 10Y dlhopis  2.41  -0.06 -0.09 -0.09
Taliansko 10Y dlhopis  3.76  -0.02 -0.05 -0.35

Vysledky hospodarenia zverejnil Alphabet, gigant sklamal Slovensko 10Y dlhopis 3.54 0.01 -0.16 -0.22
vo vysledkoch zreklamy na platforme YouTube. Pokles Cesko 10Y dlhopis 391 -006 -027 -0.26
trzieb bol z celkového pohl'adu nevyznamny, investori aj USA IG 5Y prirazka 51 0 1 -11
tak dali najavo obavy z d’alsieho vyvoja, akcia klesla za par USA HY 5Y prirazka 332 0 -7 -76
dni occa 12%. Podobne boli pod tlakom aj vyrobcovia EURIG 5Y prirazka o4 0 0 -14

¢ipov.

Svet elektromobilov je napity, konkurencia vedie suboje,
ktoré hybu aj finanénym svetom. Cinske spoloénosti tladia
na cenu, aby konkurovali napriklad americkej Tesle ¢i
tazkopadnej$im eurépskym automobilkam. Eurdpska tnia
v reakcii na ¢insky cenovy dumping zavadza cla na dovoz
elektromobilov z Ciny. Podiel aut na zeleny pohon vsak
medziro¢ne vzrastol o 50% (na Slovensku len 0 2 %...).

HDP USA za druhy kvartal anualizovane vzrastlo o 2.80 %,
odhad bol iba 2 %. To by mohlo niektorych ¢lenov FEDu
(americkej centralnej banky) odradit’ od zniZenia trokovych
sadzieb. Zatial' to ale vyzera tak, ze v septembri ddjde
K prvému poklesu sadzieb.

Na forexovom trhu sme zaznamenali zvySenu volatilitu -
napriklad posilnenie japonského jenu ¢i d’alSie oslabenie
¢eskej koruny (voci euru) na troven 25.35.

Po odstupe J. Bidena zkandidatiry na amerického
prezidenta tuto rolu prevzala Kamala Harrisova — terajsia
viceprezidentka.

Stane sa

Utorok bude zverejnené HDP Nemecka, streda bude patrit’
FEDu. Vysledky tento tyzden zverejnia Microsoft, Meta
Platforms, Apple ¢i Amazon. Da sa preto cakat' zvySena
volatilita na trhoch.

Vsimli sme si

EUR HY 5Y prirdzka 296 1 -15 -87
Akcie % % %
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sa v§ak vel'mi rychlo menia.

USA (S&P 500) 5459 -0.83 6.46 19.14
Eurdpa (Stoxx 600) 513 055 144 893
Nemecko (DAX) 18418 135 231 11.83
Francuzsko (CAC 40) 7518 -0.22 -553 0.55
Taliansko (FTSE MIB) 33812 -1.18 054 14.62
UK (FTSE 100) 8286 159 088 7.69
Japonsko (Nikkei 225) 37667 -5.98 -1.49 14.98
Cina (Shanghai) 2891 -3.07 -6.89 ~-11.75
Rozvojové krajiny 1072 -159 102 2.79
Cesko (PX) 1598 -0.95 5.11 17.97
Mad’arsko (BUX) 73174 032 7.61 37.18
Pol’'sko (WIG 20 2407 -2.80 -257 9.95
Ropa Brent 811 -182 -221 -454
Plyn 325 188 7.81 27.25
Elektrina 90.8 3.03 -3.70 -33.98
Zlato 2387 -057 371 21.83
Vietky komodity 3742 -1.73 -359 -2.37
Energie (index) 447  -189 -159 -521
Drahé kovy (index) 2658 -2.34 3.04 1362
Priemyselné kovy 1642 -2.84 -946 131
Pddohospodarstvo 1272 -094 -6.03 -7.45
Americky dolar (USD) 1.086 -0.24 0.88 -1.45
Britska libra (GBP) 0.844 0.13 -1.64 -1.59
Svajéiarsky frank 0.959 -0.84 -150 0.10
Japonsky jen (JPN) 1669 -2.60 1.34 7.41
Cinsky juan (CNY) 7.872 -045 1.00 -0.10
Ceska koruna (CZK) 2535 054 122 575
Madarsky forint (HUF) 391.2 0.16 038 1.81
Pol'sky zloty (PLN) 4271 -039 -1.26 -3.24
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdeti. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena
plynu je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou
pisma vyznaceny pokles hodndt (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodn6t. Pri EUR je zelenou farbou
vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Marian Pisaréik, portfolio manazér senior. Tel..+4212 3226 6534. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, pisarcik@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl'ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finan¢nu situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finan¢ného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla pre vyssiu politicka a
ekonomicku nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dailovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo
iného finan¢ného nastroja.



