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TYZDEN v skratke

Stalo sa
Do stredy bola nalada na finanénom trhu dobra. Akcie rastli.

V stredu zasadala americka centralna banka, nastavenie
menovej politiky nemenila. Banka vo svojom stanovisku
a guvernér Powell na nasledujucej tlacovej konferencii
zdoraznili, ze FED sa blizi k dosiahnutiu kombinovaného
ciela inflacnej stability a maximalnej zamestnanosti. Na to,
aby menovu politiku zmenil, vSak potrebuje esSte d’alSie
udaje. Trh bol sklamany, ¢akal mierne;jsi ton.

V piatok boli zverejnené Cisla z amerického trhu prace za jul.
Vytvorilo sa menej novych pracovnych miest, ako sa ¢akalo.
Miera nezamestnanosti vzrastla zo 4,1 % na 4,3 % a spomalil
sa rast miezd. Trh sa vystrasil a akcie zamierili nadol a s nimi
aj vynosy na Statnych dlhopisoch.

Po zabiti lidra palestinskej teroristickej organizacie Hamas
Ismaila Haniju v Teherane sa trhy obavaju aj rozSirenia
konfliktu na Blizkom vychode.

Miera nezamestnanosti v eurozone v juni vzrastla na 6,5 %
z majovych 6,4 %.

Vysledkova sezona zatial prebicha dobre. Z Velkej
technologickej sedmicky Microsoft, Apple, Amazon, Meta
a Alphabet (Google) prekonali o¢akavania, Tesla sklamala
a NVIDIA este svoje vysledky nezverejnila.

Ceska narodnd banka znizovala trokové sadzby
0 0,25 percentualneho bodu, hlavna trokova sadzba je teraz
4,50 %. Sadzby znizovala aj britska centralna banka, hlavna
sadzba klesla z 5,25 % na 5,00 %.

Naopak, japonska centralna banka sadzby zvySovala, hlavna
sadzba sa dostala z 0,10 % na 0,25 %.

Stane sa

V utorok budu zverejnené priemyselné objednavky
a Vv stredu priemyselna produkcia v Nemecku. Vo Stvrtok
bude trh zaujimat pocet novych ziadosti o podporu
vV nezamestnanosti v USA.

VSimli sme si

V roku 2022 ukoncilo stidium mediciny na Slovensku
19,3 studenta na 100 000 obyvatel'ov, priemer v EU bol 15,5
étudenta.
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29. jul — 4. august 2024

Aktual W/IW  Q/Q  Y/Y

Fixed income S /bps S /bps
Hlavna sadzba FED 5.50 0.00 0.00 0.00
Hlavna sadzba ECB 4.25 0.00 -0.25 0.00
Hlavna sadzba CNB 450 -0.25 -0.75 -2.50
USA 10Y dlhopis 3.79 -040 -0.71 -0.24

Nemecko 10Y dlhopis  2.17 -0.23 -0.34 -0.39
Taliansko 10Y dlhopis  3.63 -0.13 -0.23 -0.58
Slovensko 10Y dlhopis 3.36 -0.18 -0.36 -0.44

Cesko 10Y dlhopis 3.76  -0.15 -0.34 -0.46
USA IG 5Y prirazka 58 7 8 -10
USA HY 5Y prirazka 369 37 33 -66
EUR IG 5Y prirdzka 60 6 8 -11
EUR HY 5Y prirazka 318 22 23 -87
USA (S&P 500) 5347 -206 237 19.40
Eurdpa (Stoxx 600) 498 292 440 840

Nemecko (DAX) 17661 -411 -592 10.72
Francuzsko (CAC40) 7252 -354 -11.77 -0.86
Taliansko (FTSE MIB) 32019 -530 -7.61 12.01

UK (FTSE 100) 8175 -1.34 -3.07 8.07

Japonsko (Nikkei 225) 35910 -4.67 -6.07 11.55
Cina (Shanghai) 2905 050 -7.90 -11.64
Rozvojové krajiny 1061 -1.03 -097 4.24

Cesko (PX) 1569 -1.81 1.21 14.87
Madarsko (BUX) 72219 -131 436 3371
Pol'sko (WIG 20 2339 -2.82 -7.29 7381

Ropa Brent 768 -5.32 -7.22 -10.93
Plyn 370 14.02 2416 24.47
Elektrina 96.0 566 175 -28.39
Zlato 2443 2.35 351 25.75
Vsetky komodity 3669 -195 -6.75 -3.64
Energie (index) 428 -442 -6.35 -10.79
Drahé kovy (index) 2703 170 016 17.64
Priemyselné kovy 1632 -0.62 -10.13 1.63

Podohospodarstvo 1262 -0.83 -850 -554
Meny — euro % % %

Americky dolar (USD) 1.091 051 130 -0.86

Britska libra (GBP) 0852 099 -092 -1.31
Svajéiarsky frank 0.936 -2.44 -412 -2.62
Japonsky jen (JPN) 1599 -421 -468 247
Cinsky jiian (CNY) 7.824 -061 049 -0.93

Ceskd koruna (CZK) 2535 0.00 173  4.53
Madarsky forint (HUF) 397.8 167 254  2.03
Pol'sky zloty (PLN) 4292 050 -0.26 -3.08
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Marian Pisaréik, portfolio manazér senior. Tel.:+4212 3226 6534. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, pisarcik@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finan¢nu situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budticnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla pre vyssiu politicka a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finanéného nastroja.



