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TYZDEN v skratke 5. —11. august 2024
Stalo sa Aktual W/W  Q/Q  YIY
Akcie boli v uplynulom tyzdni ako na hojdacke, ale napokon Fixed income
uzatvorili bez vyraznej zmeny. Po minulotyzdinovom poklese Eia"m} Sagzga E lélé Z gg 888 %%% 888
: A ol 1; L] avna sadzpa . . -U. .
sa tak podarilo situaciu zatial’ stabilizovat’. Hlavna sadzba CNB 450 000 -075 -2.50
, . . ) o USA 10Y dlhopis 394 015 -048 -0.21
Vyraznve. 'Fu. pomohol viceguvernér japonskej centralnej Nemecko 10Y dlhopis 223  0.05 -0.29 -0.40
banky Sini¢i Uc¢ida, podl'a ktorého bude banka postupovat’ Taliansko 10Y dlhopis  3.64 001 -0.17 -0.61
pri zvySovani urokovych sadzieb citlivo. Prave zvysenie Slovensko 10Y dlhopis  3.38  0.02 -0.32 -0.46
sadzieb v Japonsku na konci jala odstartovalo hlavné Cesko 10Y dlhopis 384 0.07 -0.36 -0.40
poklesy na trhu. Japonsko totiz ako jedna z méla krajin USA IG 5Y prirazka 58 0 9 -8
udrzala za posledné roky sadzby nizko asluzi ako USA HY 5Y prirazka 364 -5 37 -66

financujtca krajina pre investicie na zapadnych kapitalovych EUR IG 5Y prirazka 62 1 10 9

pa , . . : EUR HY 5Y prirdzka 326 7 34 -72
trhoch. ZvysSenie trokovych sadzieb, prirodzene, tieto Akcie % % %

iqvesticie ohro%uje. \Y/ tf}jtor sﬁ.Vislo.sti j’e Z.a.ujirnave:, Ze jen je USA (S&P 500) 5344 -004 077 19.72
viac korelovany s amerlckym1 akciovymi 1nc.lexm| S&P 590 Eurépa (Stoxx 600) 499 027 -454 872
a Nasdaq ako so svojim vlastnym narodnym indexom Topix. Nemecko (DAX) 17723 035 -525 11.94
Francuzsko (CAC 40) 7270 025 -10.99 -0.96
Druhym ,,zivotobudi¢om boli nové Ziadosti o podporu Taliansko (FTSE MIB) 31782 -0.74 -10.22 1241
v nezamestnanosti v USA, bolo ich menej, ako analytici UK (FTSE 100) 8168 -0.08 -299 8.6
oCakavali. Tento tyzdenne zverejiiovany udaj sim osebe Japonsko (Nikkei 225) 35025 -2.46 -9.70 ~ 7.86
zvylajne nevzbudzuje zdujem, sluzi skor na potvrdenie Cina (Shanghai) 2862 -148 -9.25 -10.25
trendu. Tentoraz sa vSak trh obava, ¢i uz nie je trh prace @TEoTe LSy 1063 021 -331  6.59
e ot j ? Cesko (PX) 1555 -0.91 -0.43 14.36
V USA prili§ utiahnuty. Madarsko (BUX) 72029 -026 579 28.36
o _ Pol'sko (WIG 20 2259 -3.45 -12.29 7.28
Vyznamny spravca aktiv PIMCO vidi investicie do
dlhopisov ako vhodnu stratégiu na preckanie nasledujucich Ropa Brent 797 371 514 -824
neistych ¢asov. Plyn 40.1 846 3061 12.17
Elektrina 981 223 552 -2813
Goldman Sachs aj JP Morgan zvysili svoje pravdepodobnosti \lef‘tg( comodit g ‘;*g; 107429 07374 2278;31
na recesiu v USA (25 %, resp. 35 %), ale je vraj uéinne sceticy komodity : . -
manaZovatel'na cent(rélnou banEou : : : B (Y 447 462 563 -8.56
) Drahé kovy (index) 2663 -146 -6.76 18.55
o L L ) Priemyselné kovy 1644 0.73 -13.86 5.67
Velke  technologické  firmy  obchadzaji  prisne Podohospodarstvo 1261 -0.09 -7.55 -544
protimonopolné pravidla v USA av Eurépe tym, ze
nenakupuju iné firmy, ale len najimaju ich vedenia Americky dolar (USD) 1.092 0.05 0.44 -0.29
a licencujﬁ dusevné vlastnictvo. ]?)ritskél libra (GBP) 0.856 0.40 -0.03 -0.81
Svajéiarsky frank 0944 091 -4.43 -1.60
Japonsky jen (JPN) 160.0 0.06 -542 0.77
Stane sa Cinsky jiian (CNY) 7827 004 -0.38 -1.26

Ceska koruna (CZK) 2524 -0.45 220  4.89
Madarsky forint (HUF) 3942 -091 184 2094
Pol'sky zloty (PLN) 4321 068 141 -255

V stredu bude zverejnena spotrebitel’'ska inflacia v USA.

Vsimli sme si 5.00 540
Podl'a Donalda Trumpa by mali mat americki prezidenti 475 (E® 520 |Stoxx 500
slovo pri nastavovani tirokovych sadzieb v krajine. 4.50
425 | 500
Exprezident tak ohrozuje politicki nezavislost centralnej  4.00 . 480 ;
banky. 5-24 8-24 5-24 8-24
95 1.10
90 Ropa Brent 1.09 USD / EUR
80 1.07
75 . 1.06

5-24 8-24 5-24 8-24
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Marian Pisaréik, portfolio manazér senior. Tel.:+4212 3226 6534. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, pisarcik@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investi¢éného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci su informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budticnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin su spravidla pre vyssiu politicka a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finanéného nastroja.



