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TYZDEN v skratke
Stalo sa Aktual W/W  Q/Q  YIY
Svet upieral o¢i na roéné sympézium centralnych bankérov, Fixed income
ekonémov, akademikov v Jackson Hole v americkych Hlavne} sadzba FED 550 0.00 0.00 0.00
Skalnatych horach, zaujalo hlavne vystipenie guvernéra Hlavm} sadzba ECH 425 000 -025 0.00
FED-u Jeroma Powella. Ten vo svojej reci naznagil, 7e banka Idlsaxnfos\?%zlza CNB 450 000 -0.75 250
. arcy ) 1, Z 3 opis 380 -008 -0.70 -0.44
na svojom najbliz§om zasadnuti 18. septembra zniZi irokové Nemecko 10Y dlhopis 223 -0.02 -0.44 -0.34
sadzby. Taliansko 10Y dlhopis 357 007 -041 -0.67
Slovensko 10Y dlhopis  3.34  -0.04 -043 -0.43
To finan¢ny trh vzpruzilo, aj ked’ zmiernenie rétoriky sa po Cesko 10Y dlhopis 383 -002 -054 -0.62
revizii na americkom trhu prace tak trochu aj ocakavalo. USA IG 5Y prirazka 49 -2 -1 -16
Ministerstvo prace totiz znizilo po&et novovytvorenych USA HY 5Y prirazka 320 -1z -14 118
pracovnych miest v obdobi marec 2023 az marec 2024 EUR IG 5Y prirazka 53 -2 0 -21
0 818-tis. z 2,9 mil. na 2,1 mil. (mesacne z 242-tis. na stale
, . Akcie % % %
vysokych 174-tis.). USA (S&P 500) 5635 145 6.77 27.89
» _ o Eurdpa (Stoxx 600) 518 131 -0.01 1479
Nedostatok kvalifikovanej pracovnej sily v Nemecku Nemecko (DAX) 18633 170 073 19.20
polavuje len velmi pomaly. Podl'a renomovaného instititu Francuzsko (CAC40) 7577 171 -520 481
IFO vméji stdle nedokédzala tretina firiem najst tychto Taliansko (FTSE MIB) 33650 1.84 -2.44 19.29
zamestnancov, viac Vsluzbach a paradoxne najviac UK (FTSE 100) 8328 020 063 1348
v personilnych agentirach. Japonsko (Nikkei 225) 38364 0.79 -032 2131
Cina (Shanghai) 2854 -0.87 -7.53 -6.84
Europska komisia povolila Nemecku podporit’ sumou 5 mid. @TEoTe LSy 1101064 493 1335
EUR i ticiu d ‘ho zévod “rob Krodi Cesko (PX) 1579 0.30 1.64 16.90
tnvesticiit do noveno zavodu na vyrobu MiKrocipov Madarsko (BUX) 72950 092 7.43 2818
ESMC pri Drazd’anoch. Ide 0 spolo¢ny podnik taiwanského Polsko (WIG 20 2401 -0.82 -3.39 20.04
TSMC (70 %) a nemeckych firiem Bosch, Infineon a NXP
(kazda po 10 %). Ropa Brent 790 -083 -3.19 -6.46
Plyn 36.7 -7.15 6.22 6.38
Cinske akciové burzy uz nebudu denne uverejiovat’ prilev Elektrina 955 -427 -329 -29.13
zahraniéného kapitalu. V roku 2024 Cina pravdepodobne ilglﬁodity (index) g 3(132 8;2 75%63 335;
zlz:rilj\r;irlllain()vdesrtglr((l:VZOlG prvy Cisty pokles zahrani¢nych Energe (index) 440 1190 341 745
) Drahé kovy (index) 2801 151 159 21.39
L . Priemys. kovy (index) 1758 4.82 -556 12.66
Apple za¢ne v tomto roku vyrabat’ v Indii najdrahsie modely. P6dohosp. (index 1263 143 -921 -6.36
Meny — euro
Cena akcie Boeingu zas klesla, ked’ sa pri teste modelu 777X Americky dolar 1.119 150 317  3.67
ukdzala Strukturdlna chyba spojenia medzi motorom Britska libra 0.847 -059 -055 -1.33
akridlom. Ako keby nestadilo, pri pristati v austrdlskom Svaj¢iarsky frank 0949 -065 -3.06 -0.63
Perthe sa zistilo, ze pri vzlete v Rime poskodila pneumatika ?pOESkX ;ﬁ“ %6916.2 897 65 15435()) iii
H H : : X : ms u . . . .
(od Michelinu...) kridlo lietadla 787 spoloc¢nosti Qantas. Ceskéylgoruna 2505 -055 146 399
Mad’arsky forint 3936 -026 109 3.04
Stane sa , S Pol'sky zloty 4267 004 -015 -4.37
V piatok bude zverejneny odhad spotr. inflacie v eurozone.
V§imli sme si 5.00 540
Slovensko zaznamenalo v 1. Stvrtroku 2024 najvacsi narast 475 {EB c20 500
verejného dlhu z EU, 04,6 perc. bodu z56 % HDP na  aso
60,7 %. V EU rastol len 0 0,5 bodu z 81,5 % na 82 % HDP. 425 500 vV
4.00 . 480 :
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Zdroj: Eurostat
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat alebo klesat  a navratnost investicie nie je zaruena. Vykonnost’ cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



