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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Finan¢ny trh s velkou netrpezlivostou cakal na stredajsie
zasadnutie americkej centralnej banky, pricom vSetci
ocakavali znizenie, ale trh bol uplne rozdeleny — polovica
Cakala znizenie 0 0,25 percentualneho bodu a polovica az
00,50 perc. bodu. Napokon ,vyhrala® druha polovica
a hlavna urokova sadzba FED Funds sa znizila o 0,50 bodu,
klesla z 5,50 % na 5,00 %. Naposledy sa sadzby v USA
znizovali na zaciatku koronakrizy v marci 2020.

Do konca roka 2024 buda este dve zasadnutia FED-u,
7. novembra a 18. decembra. Analytici velkych bank ¢akaju
zniZenie spolu o 0,25 az 0,50 bodu, ale dlhopisovi investori
az 0,75 bodu.

Na razantné znizenie sadzieb zareagoval trh pozitivne,
americké akcie rastli. Dolar voéi euru oslabil. Eurépskym
akciam sa ako celku darilo menej, tahali ich nadol britské
akcie.

Vzrastli aj ¢inske akcie, napriek tomu, Ze krajina reportovala
slabsie augustové c¢isla v oblasti priemyselnej produkcie,
maloobchodu a investicii. Na trhu sa Spekuluje, Ze ¢inska
vlada planuje uvolnit’ pravidla nakupu nehnutel’nosti, aby
tak pomohla ozivit’ problémovy trh nehnutelnosti.

Microsoft sa dohodol so spolo¢nost'ou Constellation Energy,
aby sprevadzkovala jadrovy reaktor v elektrarni Three Miles
Island v Pensylvanii, lebo potrebuje energiu na prevadzku
datovych centier ana testovanie umelej inteligencie.
Elektraren Three Miles Island je neslavne znama najhor$im
incidentom v dejinach jadrovej energetiky v krajine, ked’
vroku 1979 doSlo k masivnemu uniku radioaktivnych
plynov a jodu do ovzdusia. Nasledne bol dotknuty reaktor
uzatvoreny a druhy reaktor fungoval az do roku 2019, ked’
bol uzatvoreny z ekonomickych dévodov. Teraz sa nanovo
otvara.

Stane sa
V utorok sa dozvieme vysledok nemeckého ukazovatela
dovery v priemysle, obchode, stavebnictve a v sluzbach IFO.

VSimli sme si

Podiel eura na platbach v medzinarodnom platobnom systéme
SWIFT bol vauguste na trovni 21,6 %, najmenej za
poslednych 14 rokov.

Naopak, americky dolar podiel zvySuje a dominuje, jeho
aktualny podiel je 49,1 %. Na tretom mieste po dolari a eure
je britska libra s podielom 6,5 %, na Stvrtom ¢insky jiian
s podielom 4,7 % a na piatom japonsky jen s podielom 4,0 %.

WIW  Q/Q YIY
Fixed income S /bps /bps
Hlavna sadzba FED 500 -050 -0.50 -0.50
Hlavna sadzba ECB 3.65 0.00 -0.60 -0.85
Hlavna sadzba CNB 450 0.00 -0.25 -2.50
USA 10Y dlhopis 3.74 009 -065 -0.69
Nemecko 10Y dlhopis 221 006 -0.29 -0.53
Taliansko 10Y dlhopis 3.56  0.05 -0.52 -1.04
Slovensko 10Y dlhopis 3.37 0.09 -0.33 -0.58
Cesko 10Y dlhopis 382 004 -042 -0.92
USA IG 5Y prirazka 52 2 -1 -20
USA HY 5Y prirazka 309 -16 -35 -136
EUR IG 5Y prirdzka 58 3 -5 -20
EUR HY 5Y prirdzka 309 17 -17 -109
USA (S&P 500) 5703 136 4.43 32.00
Eurdpa (Stoxx 600) 514 -0.33 056 13.46
Nemecko (DAX) 18720 0.11 266 20.33
Francuzsko (CAC 40) 7500 0.47 0.28 4.39
Taliansko (FTSEMIB) 33762 058 1.83 18.15
UK (FTSE 100) 8230 -052 081 7.11
Japonsko (Nikkei 225) 37724 3.12 -470 16.42
Cina (Shanghai) 2737 121 -7.77 -12.63
Rozvojové krajiny 1106 2.23 1.86 14.75
Cesko (PX) 1587 043 267 17.96
Mad’arsko (BUX) 73120 0.16 142 32.04
Pol'sko (WIG 20 2280 -2.42 -10.98 16.97
Ropa Brent 745 402 -13.79 -20.14
Plyn 346 -323 181 -13.68
Elektrina 844 -221 -7.14 -33.23
Zlato 2622 171 1268 36.19
Komaodity (index) 3807 218 -3.04 -2.47
Energie (index) 429 448 -10.26 -16.64
Drahé kovy (index) 2920 081 7.60 2753
Priemys. kovy (index) 1737 093 -2.67 9.10
Podohosp. (index 1329 0.69 202 0.27
Meny — euro % % %
Americky dolar 1.116 0.79 419 4.78
Britska libra 0.838 -0.71 -1.10 -3.64
Svajéiarsky frank 0.949 095 -143 -1.76
Japonsky jen 1606 294 -6.84 168
Cinsky jiian 7868 0.08 1.08 1.25
Ceska koruna 25.06 -0.32 0.09 267
Mad’arsky forint 393.1 -044 -053 0.89
Pol'sky zloty 4271 -023 -096 -7.25
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zaru€it’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajacich krajin st spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



