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TYZDEN v skratke 19. — 25. feb. 2024
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Dobré vysledky amerického vyrobcu grafickych procesorov Fixed income
spolo¢nosti NVIDIA za 1Q 2024 potiahli nahor nielen akcie Hlavne} sadzba FED 550 000 000 075
tejto firmy (v priebehu tyzdia o 8,5 %), ale aj cely Hlavm} sadzba ECB 450 000 000 150
technologicky sektor o0 2 % a aj narodny index S&P 500 Hlavnd sadzba CNB 625 000 -0.75 -0.75
0 USA 10Y dlhopis 425 -0.03 0.05 0.30
01,7%. Nemecko 10Y dlhopis ~ 2.36  -0.04 000 -0.17
Taliansko 10Y dlhopis 380 -0.09 -0.30 -0.64
V S&P 500 doteraz zverejnilo vysledky 450 podnikov, Slovensko 10Y dlhopis 3.50 -0.02 -0.03  -0.06
celkovo rastli zisky o 7 %, pri¢om sa Cakal pokles 01 %. Cesko 10Y dlhopis 376 -0.01 -051 -1.14
Prijemne prekvapili vSetky sektory, najviac bezna spotreba USA IG 5Y prirazka 51 -2 -10 -25
0 14 perc. bodov a energie a finanénictvo o vyse 10 p. b. USA HY 5Y prirazka 338 -8 -8 -127
EUR IG 5Y prirdzka 54 -1 -12 -26
V europskom Stoxx 600 zverejnila zatial' polovica firiem,
zisky klesaju o 13 %, ¢akal sa vSak pokles az o 18 %. Vel'mi AKcie 0 2 %
Y 705 Sa Ve m USA (S&P 500) 5089 1.66 10.76 28.18
pozitivne prekvapﬂ materlalovy sektor a, naopak, vel'mi Eurépa (Stoxx 600) 497 115 6.66 8.64
negativne komunikacie. Nemecko (DAX) 17419 176 623 1453
) Franctzsko (CAC 40) 7967 256 845 10.84
V Cine pokracuje pokles cien nehnutelnosti, v januari Taliansko (FTSEMIB) 32701 305 9.26 21.18
medziro¢ne o 1,2 %, v decembri to bolo -0,9 %. Centralna UK (FTSE 100) 7706 -0.07 235 -219
banka znizila 5-ro¢nt cielova sadzbu na Gvery. Japonsko (Nikkei 225) 39099 159 16.95 4242
Cina (Shanghai) 3005 485 -0.88 -8.03
Nemecka ekonomika klesla v 4Q 2023 medziro¢ne o 0,2 %, Rozvojové krajiny 1028 119 470 581
v predchadzajuicom Stvrtroku to bol pokles 00,3 %. CeSk,o (PX) 1492 021 734 754
, . ! Mad’arsko (BUX) 66263 0.75 14.23 46.38
Nemecko tak bolo cely polrok 2023 v recesii. Pol'sko (WIG 20 2477 4.46 835 37.04
Hovori sa, ze v marci dostane Apple od Europskej komisie Ropa Brent 816 -222 347 -1.85
pokutu v sume 500 mil. USD za porusovanie hospodarskej Plyn 234 497 -46.77 -53.89
sutaze. Problémom st pravidla v AppStore, na ktoré sa Elektrina 683 -5.07 -34.78 -55.37
stazoval Spotify. Zlato 2035 1.08 -1.78 12.39
Komodity (index) 3639 -094 -155 -0.20
Energie (index) 436 -198 -205 -3.34

Investicny guru Warren Buffett aktudlne nevidi vela

Drahé kovy (index) 2303 -0.08 -4.89 8.69

investi¢nych prilezitosti a uz vobec nie mimo USA. Priemys. kovy (index) 1573 042 000 -4.61
. Podohosp. (index 1299 -055 -0.69 0.54
Fitch zlepsila Ceskej republike vyhl'ad z negativneho na Meny — euro
stabilny. Samotny rating AA- je bez zmeny. Americky dolar 1.082 041 -058 259
]?ritskél libra 0.854 -0.16 -0.29 -3.32
Svajéiarsky frank 0.953 0.43 0.81 -3.90
Stane sa Japonsky jen 1629 0.64 195 13.22
. . o Pl 14 Cinsky jiian 7.792 0.95 0.39 6.16
1\02 t}));j;(r)k eurozona zverejni odhad spotrebitel'skej inflacie za Ceskéylgoruna' oeaa 044 4dss 71
) Madarsky forint 389.1 -0.01 269 238
Pol'sky zloty 4310 -0.76 -0.50 -8.68
Vsimli sme si 5.00 500
Vo stvrtok sa japonsky akciovy index Nikkei 225 dostal nad 475 ECB 480 - M
39 000 bodov, ¢im prekonal doterajsi rekord. Ten pochadza ’ 7; v v
z roku 1989, konkrétne z 29. decembra 1989, a bol vo vyske 450 460
38 915,87 bodu. Cesta na novy vrchol teda trvala 35 rokov. 425 : 440 :
11-23 2-24 11-23 2-24
Japonské spotrebitel'ské ceny vSak za tento ¢as stapli o takmer 9% 11
22 %, ateda vrealnych cislach sme eSte stale historické gs |Ropa Brent USD / BUR
maximum nedosiahli. %0 ! ' 5 E 110
75 1.08 _M
70 . 1.06 .

11-23 2-24 11-23 2-24
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



